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DE LA REPUBLICA

Mision: “Organismo Constitucional de Controf Gubernamental, que fiscaliza v protege el Pafrimonio Piblico, en beneficio de la sociedad”.

SIGLAS Y ABREVIATURAS UTILIZADAS

ANDE Administracién Nacional de Electricidad

CGR Contraloria General de la Repliblica

CHI Central Hidroeléctrica de ITAIPU

ELETROBRAS | Central Eléctrica Brasilera S.A.

SEPLAN Secretaria de Planeamiento de Asuntos Econdmicos
TN Tesoro Nacional

TNB Tesoro Nacional Brasilefo

UHI Usina Hidroeléctrica ITAIPU
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Ingresos no percibidos por Itaipu por valor de US$ 1.757.128.833,22 debido a la

1 aplicacién de tarifas por debajo del costo del servicio de electricidad, durante los afios 9-14
1985 a 1997, transgrediendo las expresas disposiciones del Tratado.
Incremento de |a tarifa, durante los afios 1998 al 2020, por encima de o establecido

2 en el Estudio Tarifario del 86, a fin de mitigar el aumento de la deuda con 15 - 21
ELETROBRAS, generada por la aplicacion ilegal de la tarifa durante los afios 1985 a
1997.

3 | Financiamiento de las facturas vencidas de la Ande por suministro de energia eléctrica 21— 23
3 una tasa de interés del 12% anual.
La financiacién de la porcion de la tarifa que ELETROBRAS no se encontraba en

4 condiciones de pagar desde el afio 1985 al afio 1997, incluyendo los intereses 53 - 31
correspondientes, representa una acreencia para ITAIPU de la suma de US$
60.887.949.941,54 al afio 2020.
Refinanciacion de la deuda con ELETROBRAS de US$ 16.225.001.360,49 en el afio

5 1997, como consecuencia de la aplicacion de la tarifa por debajo del costo del servicio | 31— 35
de electricidad durante los afios 1985-1997.

6 El saldo deudor refinanciado por ELETROBRAS en el afio 1997, fue superior en US$ 35 — 37
5.239.234.009,34 al monto total del capital contratado. .
Creditos destinados al refinanciamiento de saldos deudores de otros préstamos y

7 financiamientos por valor de US$ 10.690.467.351,15, fueron a su vez refinanciados | 37 — 41
con el Contrato N° 1480/97 por valor de US$ 15.871.635.536,57.
Refinanciaciéon de la deuda con ELETROBRAS de US$ 9.336.600.000,00 en el afio

g | 1990 con los Contratos de Préstamos 1140/90 y 1141/90, remplazados un afio 4148
después por los Contratos 1219/91 y 1218/91 respectivamente, sin respaldo legal que
lo justifique.

9 ITAIPU contraté préstamos con ELETROBRAS de US$ 3.338.934.263,62, para el 48 — 63
pago de las cargas financieras de ofros préstamos, también concedidos por
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ELETROBRAS durante los afios 1975 a 1984.

10

Crédito formalizado entre [TAIPU y ELETROBRAS con el Contrato ECR-224/84, por
valor de US$ 150.000.000, con posterioridad a la utilizacion de los recursos
provenientes del crédito externo contratado por la Eletronorte a un grupo de bancos
extranjeros.

64 ~ 65

11

Credito formalizado entre ITAIPU y ELETROBRAS con el Contrato ECR-226/84 por
valor de US$ 32.850.781,19, con postericridad a la utilizacién de los recursos
provenientes del Banco de Brasil para el pago del servicio de su deuda externa.

65 — 66

12

ITAIPU contraté el Préstamo ECR - 225/84 con ELETROBRAS por US$ 112.500.000,
para el pago de las cargas financieras del Préstamo ECR-224/84 también concedido
por ELETROBRAS, y para cubrir las cargas financieras de US$ 50.000.000,00 del
propio préstamo.

67

13

ITAIPU contraté el Préstamo ECR-227/84 con ELETROBRAS por US$ 21.486.204,
para el pago de las cargas financieras del Préstamo ECR-226/84 también concedido
por Eletrobras y para cubrir las cargas financieras del propio Préstamo por US$
32.850.781,19.

67 - 71

14

Contratos de préstamos por valor de US$ 1.649.211.806,09 aprobados con
Resolucidn del Directorio Ejecutivo, sin contar con Resolucién de aprobacion del
Consejo de Administracién,

7274

15

Cesion de ELETROBRAS al Tesoro Nacional Brasilefic del 70 % del saldo del crédito
refinanciado a ITAIPU con el Contrato N° 1480/97, sin Resolucién de aprobacion del
Consejo de Administracion del Ente Binacional.

74—-79

16

Aumento del saldo deudor refinanciado con el Contrato ECF-1480/97 (lineas A, B, C)
en USS 180.787.832,12, desde el afio 1997 al afio 1998, en el que se produce la
cesion del crédito al Tesoro Nacional Brasilefio.

80 —-82

17

Aumento de [a deuda refinanciada con ELETROBRAS en US$ 1.913.170.999,31
desde el afio 1997 al afio 1998, por capitalizacion de intereses e inflacién.

82 ~83

18

El cronograma de pagos del Contrato N° 1480/97, a partir de la cesién del crédito al
Tesoro Nacional Brasilefio, aumenté en US$ 8.147.550.079,85 con respecto al
cronograma original del mismo Contrato.

83 — 86

19

Aumento del saldo de la deuda con ELETROBRAS en US$ 2.110.848.794.63 desde
diciembre de 1998 al 30 de noviembre de 2007, fecha de suscripcién de la Adenda del
Contrato ECF-1480/97.

86 — 83

20

Aumento de la deuda refinanciada con ELETROBRAS en US$ 7.561.726.366,52
desde el afio 1998 al afio 2006.

89 -92

21

La Entidad Binacional pagé de mas el importe de US$ 7.889.045.630,92 por el servicio
de la deuda del Contrato ECF-1480/97, en comparacién a lo establecido en el
cronograma de pagos aprobado inicialmente con el mismo Contrato.

92 -85

22

Aumento de la deuda refinanciada con Eletrobras en US$ 9.474.897.365,94, entre los
afios 1997 y 2008, correspondiente al Contrato N° ECF-1480/97, como consecuencia
de la capitalizacion de intereses y la inflacion resultante del factor de ajuste.

95 - 96

Conclusion

96— 103
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1. ORIGEN DE LA AUDITORIA

En la Resolucién CGR N° 394 del 31 de marzo de 2009 se dispuso la realizacién de un Examen
Especial a la Deuda de la Entidad Binacional ITAIPU y de sus antecedentes, de conformidad a
los articulos 281 y 283 de la Constitucion Nacional, concordantes con el articulo 9 de la Ley N°
276/94, "Organica y Funcional de la Contraloria General de la Republica’.

| 2. MOTIVO DE LA AUDITORIA

Verificar el saldo de la deuda de la Entidad Binacional ITAIPU, en cumplimiento de la Resolucién
CGR N° 394 del 31 de marzo de 2009,

| 3. OBJETIVO DE LA AUDITORIA

El examen tuvo como objetivo obtener evidencias suficientes, competentes y relevantes que
sirvan de base para opinar sobre la validez legal del saldo de la deuda de ITAIPU Binacional, y
sobre |a legalidad y razonabilidad de los saldos expuestos en los estados financieros.

4. ALCANCE

El examen fue realizado con la intencién de verificar, comprobar y validar el saldo de la deuda de
la Entidad Binacional ITAIPU desde los inicios del funcionamiento de la misma hasta el afo
2020, conforme a la muestra seleccionada, con énfasis en las medidas adoptadas por el Ente
Binacional que incidieron sustancialmente en el aumento del saldo de su deuda.

El Examen fue realizado de conformidad a las Normas Internacionales de las Entidades
Fiscalizadoras Superiores (ISSAI), por sus siglas en inglés que son emitidas por la Organizacién
Internacional de Entidades Fiscalizadoras Superiores (INTOSAI), las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) que son compatibles con la Norma de Auditoria Gubernamental del Paraguay
(NAGUP), el Manual de Auditorfa Gubernamental y el Manual de Auditoria “Tesareké”, que
contiene disposiciones para las actividades en materia de control gubernamental, fundamento
principal de referencia de las actividades de auditoria y control de la CGR. Estas normas
requieren que se cumpla con requisitos éticos, se planifique y se realice la Auditorfa para obtener
certeza razonable que la informacién y documentacién auditada no contengan exposiciones
erroneas. Igualmente, que las operaciones a las cuales ellas commesponden hayan sido
ejecutadas de conformidad a las disposiciones legales vigentes y demas normas aplicables.

El resultado del presente Informe Final surge del andlisis de los informes y documentos

proveidos por el Ente Sujeto de Control a la Contraloria General de la Republica, siendo dichos

actos, de exclusiva responsabilidad de los funcionarios de la Entidad Binaticnal ITAIPU,

intervinientes en las operaciones que estuvieron sujetas a verificacion.
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| 5. LIMITACIONES AL TRABAJO |

Las limitaciones al alcance de este frabajo surgen de |a falta de provision de documentos, o de la
provision parcial de los mismos. La mayoria de los documentos oficiales de ITAIPU recibidos en
respuesta a los requerimientos realizados se encuentran en idioma portugués, lo que dificulta la
interpretacion en el marce contractual y/o legal, de los mismos, a pesar de que el articulo IV del
Tratado en su Paragrafo 2° establece: “Las actas, resoluciones, memorias u otros documentos
oficiales de los organismos de administracion de la ITAIPU seran redactados en los idiomas
espafiol y portugués”.

Asimismo, algunos documentos de antigua data, teniendo en cuenta el alcance de esta
Auditoria, resultan ilegibles dificultando el trabajo de Auditorfa y/o retrasando el normal desarrollo
del mismo.

En consecuencia, el resultado del trabajo desarrollade en este Informe Final no incluye una
revision integral de todas las operaciones, mas aln considerando el alcance determinado y, por
tanto, el presente Informe no puede ser considerado como una exposicidn de todas las
eventuales deficiencias y la enumeracion de todas las medidas que podrian adoptarse para
corregirlas.

6. ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD BINACIONAL ITAIPU

ITAIPU se inicia el 26 de abril de 1973 con la firma del Tratado, entre la Republica del Paraguay
y [a Republica Federativa del Brasil, para el aprovechamiento hidroeléctrico del rio Parana por
los dos paises. El 17 de mayo de 1974, fue creada la Enfidad Binacional ITAIPU para la
administracion y construccioén de la represa hidroeléctrica.

7. DISPOSICIONES LEGALES

Constitucién Nacional de la Repulblica del Paraguay.

Tratado de ITAIPU Binacional y sus Anexos.

Ley N°® 276/94 “Organica y Funcional de la Contraloria General de la Repablica’.

Resolucidn CGR N° 1207/09 “Por fa cual se aprueba la actualizacién del Manual de
Auditoria Gubernamental “Tesarekd”.

e Resoluciéon CGR N° 583/19 “Por la cual se actualiza el Manual de Auditoria Gubernamental
(MAGU) para las instituciones publicas sujetas a la fiscalizacién y control de la Contraloria
General de fa Republica, y se deja sin efecto la Resolucion CGR N° 146 def 25 de marzo de
2019,

ISSAI 100 — Principios fundamentales de Auditoria del sector plblico.

Normas Internacionales de Auditoria (NIAs)

e o & &

¢ Resoluciones emitidas por el Consejo de Administracién y por el Directorio Ejecutivo.
e Actas de Intencién.
¢ Memorandos de Entendimiento. /
e Ofras disposiciones legales vigentes aplicables. / /
¢ pp £ R / il
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8. DESARROLLO DEL INFORME FINAL

1. Ingresos no percibidos por Itaipu por valor de US$ 1.757.128.833,22 debido a la
aplicacién de tarifas por debajo del costo del servicio de electricidad durante los afos
1985 a 1997, transgrediendo las expresas disposiciones del Tratado.

La verificacion de los documentos proveidos por ITAIPU Binacional evidencié que, durante los
afios 1985 al afio 1997, a excepcion del afio 1991, ITAIPU aplicd una tarifa inferior al costo del
servicio de electricidad en clara violacion a lo establecido en el articulo IV.1 y en el item Il del
Anexo C del Tratado, dejando de percibir el importe de US$ 1.757.128.833,22 (Ddlares
estadounidenses mil setecientos cincuenta y siete millones ciento veintiocho mil ochocientos
treinta y tres, con veintidés centavos), ocasionando a la Entidad una deuda ilegal de US$
4.193.500.000 (Ddlares estadounidenses cuatro mil ciento noventa y tres millones quinientos mil)
en contra de sus propios intereses y a favor de ELETROBRAS, cuyos antecedentes fueron
expuestos en el Segundo Informe Avance de Auditoria de la Contraloria General de la
Republica.

Al respecto, el articulo IV.1 del Anexo C del Tratado establece: “Ef ingreso anual, derivado de los
confratos de prestacion de los servicios de electricidad, debera ser igual, cada afio, al costo del
servicio establecido en este Anexo”.

El item Ill del Anexo C del Tratado establece el costo del servicio de electricidad en los
siguientes términos:

“IIl - Costo def Servicio de Electricidad”.
“El costo del servicio de electricidad estara compuesto de las siguientes partes anuales™

“Ill.1 — El monto necesario para el pago, a las partes que constituyen la ITAIPU, de utilidades del
doce por ciento anual sobre su participacion en el capital integrado, de acuerdo con el Paragrafo
1° def Articulo I1l del Tratado y con ef articulo 6° del Estatuto (Anexo A)”.

‘1.2 — EI monto necesario para el pago de las cargas financieras de los préstamos recibidos”.
“I1l.3 — Ef monto necesario para el pago de la amortizacién de fos préstamos recibidos”.

N4 — EI monto necesario para el pago de los “royafties” a las Altas Partes Confratantes,
calculado en el equivalente de seiscientos cincuenta délares de fos Estados Unidos de América
por gigawatt/hora, generado y medido en la central eléctrica. Este monto no podré ser inferior,
anualmente, a diez y ocho millones de délares de los Estados Unidos de América, a razén de la
mitad para cada Alta Parte Contratante. £l pago de los "royalties” se realizard mensualmente, en
la moneda disponible por la ITAIPU”.

“Ill.& — El monto necesario al pago, a la ANDE y a la Eletrobras, en partes igugles, a titulo de
resarcimiento de Jas cargas de administracion y supervision relacionatlas con la ITAIPU,
calculadas en el equivalente de cincuenta délares de los Estados Upidos de América por
gigawatt/hora generado y medido en la central eléctrica”.
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“lI.7 — El monto del saldo, positivo o negativo, de fa cuenta de explotacion del ejercicio anterior”

“ll1.8 — El monto necesario para la compensacion a una de las Altas Partes Contratantes,
equivalente a trescientos délares de los Estados Unidos de América, por gigawatt/hora cedido a
fa otra Alta Parte Coniratante. Esta compensacion se efectuara mensualmente en fa moneda
disponible por fa ITAIPU”.

En el punto 3 de la Nota Reversal DM/T/N.R.4 del 28/01/86, se realizé una modificacion al item
lIl del Anexo C del Tratado, y se establecid que: “La deuda asi asumida por fa ITAIPU sera
considerada en el célculo de sus tarifas; el importe correspondiente a la compensacion sera
incluido exclusivamente en la tarifa a ser pagada por la Parte que consuma energia cedida’.

Al respecto, en el Estudio Tarifario del 07/03/86 presentado por la Direccidn Financiera de
ITAIPU Binacional se expone: “Finalmente, a través del Anexo Xill fue determinada la tarifa
media constante desde 1987 hasta ef 2023, que permita cerar el saldo deudor en el 2023. Ef
valor obtenido es del orden de USS$ 17, 10/Kw™

Sin embargo, se debe recordar io resuelto, en la octogésima primera reunién del Consejo de
Administracidn del 4 de abril de 1986, Acta N° 81, en la gue el Director General Brasilefic sefialo:
“... el Gobierno brasilefio adopté en el pais medidas rigurosas de combate a la inflacién”.

“Argumento que, en base a esas medidas, se volvio no viable a las empresas del sector eléctrico
brasilefio fransferir a sus respectivos compradores el cosfo adicional de la energfa comprada de
ITAIPU vy, consecuentemente, responsabilizarse por el aumento de US$ 4,75/Kw. Por eso fa
tarifa de ITAIPU necesitaba ser reexaminada, y sometida a la consideracion del Consejo una
nueva propuesta para que ef costo unitario de los suministros eléctricos de ITAIPU sea de US$
10,00 (diez dolares norteamericanos} mensuales, para el perfodo de enero a diciembre/86,
conforme con lo especificado en la RDE-024/86, del 04.04.86”. El subrayado es de la CGR.

“Dijo, ademas, que habia encontrado de parte de las autoridades brasilefias la mejor de las
comprensiones y entendia que las necesidades que se hacian sentir serfan cubiertas porque, no
se podrfa de manera alguna, atrasar la Central de ITAIPU. Citd que la previsién de disminucion
de cerca de US$ 112.000.000,00, en vista de la reduccion de la tarifa de US$ 14, 75/KW a USS
10.00 KW, no los preocupaba. Contaban con la buena voluntad de las autoridades brasilefias,
citando al Secretario General def Ministerio de Minas y Energfa, presente en fa Reunién, el
propio Ministro Aureliano Chavez, fos Ministros de Hacienda y de la SEPLAN, y el Sefior
Presidente de la Republica, para la adopcién de medidas con miras a la obtencién de Jos
recursos que la ITAIPU va a necesitar para el cumplimiento de su cronograma pre — fijado”. El
subrayado es de la CGR. La previsién de la disminucion de ingresos de cerca de US$
112.000.000 no les preocupaba, ya que la misma Eletrobras se encargaria de refinanciar la
deuda impaga ocasionada por la reduccion de la tarifa, con todos los costos financieros que ello
implica, como se expone en el desarrollo de este Informe.

También, el Ing. Enzo Debernardi, Director General Adjunto, sefald cuanto sigue: “La situacion
que estamos enfrentando esta tarde no deja de tener un significado muy grande; no es una
medida leve. Es una decision grave cuyas causas son claras pero sus consecuencias no son tan
claras como sus causas”. El subrayado es de la CGR. 7

e
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‘Sus causas se originan en una situacion de que el méas grande de los compradores de energia
de ITAIPU es el sector eféctrico brasilefio, que practicamente con su compra hace viable la
[TAIPU Binacional. Entonces el sector eléctrico brasilefio, en consecuencia, del reordenamiento
de la economia brasilefia, entra en una cierta situacion especial que le impide repasar esta tarifa
de ITAIPU a las distribuidoras brasilefias, porque esta prohibida por las nuevas normas
econdmicas del Brasil. Al verificarse esa imposibilidad de repaso, ITAIPU no puede cobrar af
sector electrico brasilefio la tarifa que habiamos decidido y, por consiguiente, su méas grande
comprador enfra en una situacion de imposibilidad de pago. Estas son las causas y son bien
claras”.

Se evidencia el esmero puesto por el Director General Paraguayo para justificar la imposibilidad
del sector eléctrico brasilefio para pagar la tarifa determinada conforme a lo establecido en el
Tratado. Es también llamativo que no se le hubiera ocurrido proponer financiarle a Eletrobras, o
a sus subsidiarias Furnas y Eletrosul, la porcién de la tarifa que no estaba en condiciones de
pagar, mas aun, teniendo en cuenta las deudas contraidas por ITAIPU con Eletrobras, su
principal acreedor financiero que, con la disminucién de la tarifa, ocasionarfa el retraso en el
pago de sus cuotas y, consecuentemente, el aumento de su deuda o, en su defecto, podria
haber propuesto una simple compensacion de cuentas, opcion ésta que fue considerada en otro
momento de la historia del Ente Binacional.

Asimismo, el Ing. Debernardi continud diciendo: “Las consecuencias no son tan claras. porgue la
ITAIPU tiene una deuda que pagar, esa es la vida financiera de ITAIPU. Esta dominada por un
motivo basico, que es el pago de su deuda. El pago de esa deuda, asi como esta organizada la
ITAIPU, proviene necesariamente en forma esencial de la energia que ella vende. Hay un
deferminado plazo para el pago de esa deuda, que es el afio 2023, en que termina la vigencia
del Anexo “C” al Tratado, de modo que en fla medida en que se acorta ese plazo,
necesarjamente debe surqir, de mantenerse el esquema basico de ITAIPU, un crecimiento futuro
de la tarifa para compensar el tiempo que actualmente estamos perdiendo. Si seré asi o no,
nadie lo puede saber en esfe momento, porque pueden intervenir factores nuevos tales como el
refinanciamiento a tasas menores o, inclusive, baja de fa tasa mundial de interés; novedades
inmensas como la baja del precio del petrdleo, que actualmente estd introduciendo una
verdadera revolucion en la economia mundial”. El subrayado es de la CGR.

El “crecimiento futuro de la tarifa para compensar el tiempo...”, es lo que finalmente ocurrié, tal
como lo vaticind el Ing. Debernardi, con las consecuencias generadas en perjuicio de la situacion
econdmica de ITAIPU, especialmente para el Paraguay, que seran desarrolladas a lo largo de
este Informe.

Teniendo en cuenta que [a mejor opcidn, a criterio del Consejo de Administracidon de ITAIPU en
gjercicio de sus funciones durante el afio 1986, fue hacer caso omiso a lo establecido en el
Tratado para darle prioridad a la situacién econdémica del Brasil, la tarifa media determinada en el
Estudio Tarifario del 07/03/86, de 17,10 US$/Kw, no fue aplicada por ITAIPU a lo largo de varios
afios, ocasionando el aumento paulatino, indebido e ilegal de su deuda.

A continuacion, se expone el cuadro en el que se presenta [a situacion descritd\con anterioridad
y a su vez se detalla el aumento anual de la deuda con Eletrobras comg consecuencia de la
transgresion del Tratado, durante los afiog 1985 a 1997.  / /
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Mision: “Crganisme Constitucional de Control Gubernamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Plblico, en beneficio de la sociedad”.

Vaior fa t.' d val [ Saldo de [a Diferencia
da or rac dura EO d ab?l: ;fmrte qr:Z Diférencia deuda de interanual del -

Afio eacuercoata -\ debioracira . Us$ C{TAIPU con | saldo de la

tarifa aplicada a la tarifa de 3=(1.2) Eletrob “deuda d :
us$ (1) 17,10 US$/Kw (2) =(1-2) etrooras ..gedda ag .

U . Uss ATAIPU US$
1885 104.886.730,00 179.356.308,30 -74.469.578,30 | 4.719.411.000 -
1986 273.380.080,00 467.479.936,80 -194.099.856,80 | 4.722.477.000 3.066.000
1987 582.651.718,20 880.797.213,90 -298.145.495 70 | 5.769.940.000 | 1.047.463.000
1988 851.528.453,35 | 1.085.470.055,10 -233.941.601,75 | 6.031.311.000 261.371.000
1989 1.142.300.964,41 1.417.680.065,70 -275.379.101,28 | 6.793.768.000 762.457.000
1990 1.840.271.376,00 | 1.780.542.681,30 -140.271.305,30 | 8.364.866.000 | 1.571.098.000
1991 2.261.294.625,70 | 2.118.207.078,90 143.087.546,8C | 8.046.407.000 -318.459.000
1982 2.038.730.773,86 | 2.170.753.190,10 -132.022.416,24 | 9.332.938.000 | 1.286.531.000
1993 1.963.653.180,72 | 2.090.813.785,20 -127.160.604,48 | 10.520.143.000 | 1.187.175.000
1994 2.035.817.409,56 | 2.167.851.164,60 -131.833.755,04 | 15.419.720.000 | 4.899.607.000
1895 2.056.396.340,24 | 2.189.562.728,40 -133.166.388,16 | 16.630.959.000 | 1.211.239.000
1996 2.068.932.246,26 2.202.910.424.10 -133.978.177,84 | 16.225.001.000 -405.958.000
19897 2.163.707.292,58 | 2.189.455.391,70 -25.748.099,12 | 16.484.774.000 259.773.000
Totales | 19.183.551.190,88 | 20.940.680.024,10 | -1.757.128.833,22 11.765.363.000

Fuente: Nota E/GP/013555/2021, Balance General, Estudic Tarifario del 07/03/86 de {a Direccidn Financiera de [TAIPU.

Se observa que ITAIPU facturd de menos por valor de US$ 1.757.128.833,22 (Dolares
estadounidenses mil setecientos cincuenta y siete millones ciento veintiocho mil ochocientos
treinta y tres, con veintidds centavos) al aplicar, desde el afio 1985 al afic 1997, una tarifa por
debajo del costo del servicio de electricidad, en contravencién a lo establecido en el Tratado. Por
tanto, la Entidad Binacional dejé de percibir el monto sefalado y en consecuencia no pudo hacer
frente, a la amortizacién de sus préstamos y al pago de las cargas financieras, en tiempo y
forma.

Como se puede apreciar en el cuadro precedente a medida que aumentaba el importe no
facturado por ITAIPU, se incrementaba la deuda con ELETROBRAS en US$ 11.765.363.000
(Dolares estadounidenses once mil setecientos sesenta y cinco millones trescientos sesenta y
tres mil), al afio 1997.

Noétese que, al aplicarse la tarifa de 18,70 US$/KW, de enero a octubre de 1991, superior a la
tarifa establecida de 17,10 US$/KW, por Unica vez en el periodo comprendido de 1985 a 1997, se
generd la disminucion de la deuda con ELETROBRAS, en US$ 318.459.000 (Délares
estadounidenses trescientos dieciocho millones cuatrocientos cincuenta y nueve mif).

En el afio 1996 también se observa que disminuyé la deuda de ITAIPU en US$ 405.958.000

(Dolares estadounidenses cuatrocientos cinco millones novecientos cincuenta y. ocho mil), pero

en este caso se debid a que en ese afio se hicieron los ajustes a fin de refingnciarn la deuda total

con Eletrobras, a efectos de restablecer el equilibrio econoguco de |l Entidad Binacional,
situa de fl S :
uacion que se ﬁro a en otro agartado de gste, Informe. /Ay /
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Considerando lo sefialado precedentemente, seguidamente se detalla el importe facturado a la
ANDE de acuerdo a la tarifa aplicada durante los afios 1985 a 1997 y el importe por el que debié
facturarse de haberse aplicado ia tarifa de 17,10 US$/Kw segln lo establecido en el Estudio
Tarifario presentado por [a Direccién Financiera de ITAIPU en el afic 1986.

ANDE
Valor por t’el
Afio fzgtﬁ?::; XZI;; ;?:;fﬁg fcggucj;zz Diferencia US$
Kw (1) tanﬁ;;phcada a [a tarifa de 4=(2-3)
(2} 17,10 USH/Kw
3=(1x17,10)
1085 299,362 2.993.620,00 5.119.080,20 -2.125.470,20
1986 607.299 8.072.990,00 10.384.812,90 -4.311.822,90
1687 1.132.525 12.784.785,00 19.366.177,50 -6.581.392,50
1988 1.296.581 17.370.504,75 22.171.535,10 -4.801.030,35
1989 1.781.445 24.536.004,11 30.462.708,50 -5.926.705,39
1990 1.960.585 30.837.535,50 33.526.003,50 -2.688.468,00
1991 2.114.759 38.590.405,70 36.162.378,90 2.428.026,80
1992 2.279.284 36.605.301,04 38.975.756,40 -2.370.455,36
1993 2.530.515 40.640.070,90 43.271.806,50 -2.631.735,60
1994 3.213.226 51.604.409,56 54.946.164,60 -3.341.755,04
1595 4.443.604 71.364.280,24 75.985.628,40 -4.621.348,16
1996 5.696.594 91.487.299,64 97.411.757 40 -5.924 457,76
1997 5.404.327 91.335.492,58 92.413.991,70 -1.078.499,12
Total | 32.760.106 | 516.222.699,02 | 560.197.812,60 | -43.975.113,58

Fuente: Nota E/GP/Q13555/2021 del 18/04/2021 en respuesta a la Nota CGR N° 2132/2021,

Como se observa en el cuadro anterior, ITAIPU dejé de percibir de la ANDE durante el periodo
comprendido de 1885 a 1997 por la potencia facturada de 32.760.106 Kw, equivalente al 3 % del
total de la potencia facturada por ITAIPU, el importe total neto de US$ 43.975.113,58 (Délares
estadounidenses cuarenta y tres millones novecientos setenta y cinco mil ciento trece, con
cincuenta y ocho centavos), debido a la aplicacion de tarifas por debajo del costo del servicio de
electricidad, transgrediendo el articulo 1V.1 del Anexo C del Tratado.

Asimismo, el importe facturado a Furnas y Eletrosul, durante los afios 1985 a 1997,
considerando que la tarifa aplicada fue inferior al costo del servicio de electricidad, comparado

con el total que debié facturarse de haberse aplicado la tarifa de 17,10U se expone
seguidamente. ‘ , s
i
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Misién: “Organisme Constilucional de Contral Gubermamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Piblico, en beneficio de la sociedad”.

FURNAS ELETROSUL FURNAS + ELETROSUL
Val?r por el gue
AfO f:’co’tem:ia X:l:é-:::dtzr:?: Potencia c;.;aiac;ruf:rcgg??: Potencia c}';a;ruf:r‘;f;"r:f: tie:n :2 ::::;:f:r;;se Diferin(cg?T;J S$
;ﬁ’ﬁ?a tarifa aplicada faﬁf“,"g}’a tarifa aplicada Kf;"s‘i’ag) tarifa aplicada 1;;’&)‘;'?%}"
US$ (2) uss (4) US$ 6= (2+4) ’
1985 B.496.901 84.869.010,00 1,692,410 16.824.100,00 10.188.311 101.883.110,00 174.237.218,10 -72.344.108,10
1986 22.328.045 223.280.450,00 4.402.664 44.026.640,00 28.730,709 267.307.080,00 457.095.123 90 -189.788.033,80
1987 41.928.861 474.308.280,60 8.447.223 95.557.652,60 50.376.084 569.866.933,20 881.431.036,40 -291.564.103,20
1988 52.154.132 598,644,203,75 10.027.068 134.513.744,85 £62,181.200 B834.157.948,60 1.063.298.520,00 -229.140.571,40
1988 67.039.284 823.701.286,60 14.084.538 124.083.663,70 81,123.822 1.117.764.960,30 1.387.217.356,20 -259.452.385,80
1880 84.481.787 1.330.870.113,28 17.682.951 278.563.727,25 102.164.718 1.609.433.840,50 1.747.016,877,80 -137.582.837,30
1891 100.302.000 1.831.036.680,00 21,455,000 391.667.540,00 121.757.000 2.222.704.220,00 2.082.044.700,00 140.658.520,G0
1892 101.731.758 1.633.811.985,30 22.933.592 368.313.487,82 124.885.347 2.002.125.472,82 2.131.777.433,70 -128.651.960,88
1993 97.083.511 1.559,161,186,66 22.855.786 363.851.923,16 118.739.287 1.823.013.109,82 2.047.541.978,70 -124.528.868,88
1984 98.786.000 1.602.241.960,00 23.784.000 381.971.040,00 123.550.000 1.984.213.000,00 2.112.705.000,00 ~128.492.000,00
1985 899.808.000 1.602.916.480,00 23.793.000 382.115.5580,00 123.601.000 1.985.032.080,00 2.113.577.100,00 -128.545.040,00
1988 89.430.333 1.596.851.147,68 23.698.244 380.593.798,54 123.128.577 1.977.444.946,62 2.105.498.666,70 -128.053.720,08
1987 99.028.000 1.673.456.720,00 23.806.000 388.915.080,00 122.634.000 2.072.371.800,00 2.097.041.400,00 -24,669.500,00
Total 973.578.589 16.235.250.514,14 " 218262.476 3.431.077.977,72 1.191.841.065 | 16.667.328.401 86 20.380.482.211,50 -1.713.183.718,64

Fuente: Nota E/GF/013555/2021 del 19/04/2021 en respuesta a la Nota CGR N° 2132/2021.

Del analisis del cuadro anterior se infiere que el monto que Furnas y Eletrosul dejaron de pagar a
ITAIPU, durante los afios 1985 a 1997, por la aplicacién de una tarifa por debajo del costo del
servicio de electricidad, a pedido de las autoridades brasilefias, ascendido a US$
1.713.153.719,64 (Ddlares estadounidenses mil setecientos trece millones ciento cincuenta y
tres mil setecientos diecinueve, con sesenta y cuatro centavos), por 1.191.841.065 Kw. de
potencia facturada, equivalente al 97% del total de la potencia facturada por ITAIPU.

Con lo expuesto respecto a las diferencias de facturacién por parte de ITAIPU a la ANDE, por un
lado; y por otro a Furnas y Eletrosul, se puede apreciar que la medida adoptada por la Entidad
Binacional en contravencion al Anexo C del Tratado y en perjuicio de sus propios intereses,
beneficid generosamente a las entidades brasilefias considerando la amplia diferencia de
potencia por ellas adquirida, en comparacion a la retirada por la ANDE.

Asimismo, a medida que las empresas subsidiarias de Eletrobras dejaban de pagar a ITAIPU el
importe de US$%$ 1.713.153.719,64 (Ddlares estadounidenses mil setecientos trece millones
ciento cincuenta y tres mil setecientos diecinueve, con sesenta y cuatro centavos), durante los
afos 1985 a 1997, el monio de la deuda con la misma Entidad que fungfa de compradora de
energia eléctrica del lado brasilefio que, a su vez, se constituia en la mayor financista de ITAIPU,
aumentaba en US$ 11.765.363.000 (Ddlares estadounidenses once mil setementos sesenta y
cinco millones trescientos sesenta y tres mil), durante el mismo periodo de 0. Situacion
mas que ventajosa para la Entidad brasilefia que por un lado se encontrabd impaosibilitada de
pagar la tarifa establecida de acuerdo al Tratado de 17,10 US$/Kwy por/otro aumentaba sus
ganancias co; los intereses cobrados por la refmanmac;on de las déudas lmpagas
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2. Incremento de la tarifa, durante los afios 1998 al 2020, por encima de lo establecido en
el Estudio Tarifario del 86, a fin de mitigar el aumento de Ia deuda con ELETROBRAS,
generada por la aplicacion ilegal de la tarifa durante ios afios 1985 a 1997.

A partir del afo 1997 ITAIPU tuvo la noble intencién de apuntar al restablecimiento del equilibrio
econdmico en cumplimiento a lo establecido en el Tratado, intencidn que en la practica no se
concret, como se notara en el desarrollo de este informe. En la Resolucion del Consejo de
Administracion N° RCA-006 del 31/03/97, articulo 1°, se dispuso: “Aprobar la Propuesta para el
Restablecimiento del Equilibrio Econdémico — Financiero de la ITAIPU”, en anexo, elaborada por
los Directores Generales de la Entidad, elevada por el Directorio Ejecutivo a través de la
Resolucién N° RDE — 034/97 del 31/03/97, atendiendo al “Acta de Intencion” del 19/12/96
suscrita entre la ANDE, la ELETROBRAS y la ITAIPU, referente al arreglo de las deudas
asumidas con fa ELETROBRAS por préstamos y financiamientos concedidos a la ITAIPU, a la
correccion del valor norminal del Costo Unitario de Servicio de Efectricidad (Tarifa) de la ITAIPU,
v a ofros temas refacionados, gue consiste basicamente en:

1.1. Correccion del valor nominal del Costo Unitario del Servicio de Electricidad (Tarifa) de la
ITAIPU:

a) A partir del 01/04/97, en US$ 17,18/Kw por mes, equivalente a un ajuste del 7% (siete
por ciento) sobre el valor vigente;

b) A partir del 01/01/98, actualizaciones anuales en el porcentual que fuere necesario
para mantener el equilibrio econémico-financiero de la Entidad, de conformidad con
las disposiciones del Anexo “C” del Tratado de ITAIPU y la Reglamentacion de las
Bases Financieras y de Prestacion de los Servicios de Electricidad de fa ITAIPU, def
citado Anexo aprobada por la Resolucion N° RCA-002/97 del 07/03/97, con el objetivo
de cancelar integralmente la deuda de fa Enfidad hasta el afio 2023”,

En ese contexto, a partir del afio 1998, ITAIPU fij6 una tarifa superior a la inicialmente
establecida de 17,10 US$/Kw debido a que, al no haberla aplicado durante los afios anteriores,
su aplicacion a partir del afio 1998 ya no permitia el equilibrio econdmico considerando que la
deuda con ELETROBRAS a ese afio ya habia ascendido a US$ 16.527.090.000 (Ddlares
estadounidenses dieciséis mil quinientos veintisiete millones noventa mil).

A continuacion, se presenta un cuadro en el que se expone el valor total facturado de acuerdo a
la tarifa efectivamente aplicada por ITAIPU desde el afio 1998 al afio 2020 y el importe total que
debid facturarse de haberse mantenido constante la tarifa de 17,10 US$/Kw como lo establecia
el Estudio Tarifario del 07/03/86 en cumplimiento al Anexo C del Tratado, presentado por la
Direccion Financiera de ITAIPU. -~

—
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ANDE, FURNAS, ELETROSUL Y ELETROBRAS
Tarifa de _ . Valor por el que
Afio ;22{32 Potencié } :z:f;r;a: ;ug': _f:ricflae adl:bt?ﬁffzc;lg?;? f 0 Difere:ncia uss
aplicada facturada Kw (2) apllstiz;gi1l)}S$ USS$/Kw 5=(3-4)
US$HKw (1) 4={2x17,10)

1998 17,54 129.456.364 2.270.664.624 .56 2.213.703.824,40 56.960.800,16
1999 17,60 129.470.785 2.278.685.816,00 2.213.950.423,50 64.735.392,50
2000 17,6C 129.444 000 2.278.214 400,00 2.213.492 400,00 64.722.000,00
2001 18,83 129.444.000 2.437.430.520,00 2.213.492 400,00 223.938.120,00
2002 18,83 129.444.000 2.437.430.520,00 2.213.492. 400,00 223.938.120,00
2003 15,93 129.444.000 2.062.042.920,00 2.213.492.400,00 -151.448.480,00
2004 | 16,08 -186,70 129.443.889 2.128.273.246,30 2.213.490.501,90 -85.217.255,60
2005 | 18,73-20,50 128.444.000 2.481.765.090,00 2.213.492.400,00 268.272.690,00
2008 20,50 130.118.000 2.667.419.000,00 2.225.017.800,00 442 .401.200,00
2007 22,20 143.598.00C 3.187.875.600,00 2.455.525.800,00 732.349.800,00
2008 21,99 145.620.000 3.202.183.800,00 2.490.102.000,00 712.081.800,00
2009 22,60 145.620.000 3.291.012.000,00 2.490.102.000,CC 800.910.000,00
2010 22,60 145.620.000 3.291.012.000,00 2.490.102.000,00 800.210.000,00
2011 22 80 145.620.000 3.281.012.000,00 2.490.102.000,00 800.910.000,00
2012 22,60 145.620.000 3.291.012.000,00 2.490.102.000,00 800.910.000,00
2013 22,60 145.620.000 3.291.012.000,00 2.490.102.000,00 800.910.000,00
2014 22,60 145.620.000 3.281.012.000,00 2.490.102.000,00 800.910.000,00
2015 22,60 145.620.000 3.291.012.000,00 2.490.102.000,00 800.910.000,00
2016 22,60 145.620.000 3.291.012.000,00 2.490.102.000,00 800.9210.000,00
2017 22,80 145.620.000 3.291.012.000,00 2.490.102.000,00 £00.910.000,00
2018 22,60 145.620.000 3.281.012.000,00 2.480.102.000,00 800.910.000,00
2019 22,60 145.620.000 3.281.012.000,00 2.490.102.000,G60 800.910.000,00
2020 22,60 145.620.000 3.291.012.000,00 2.490.102.000,00 800.910.000,00
Total 3.202.367.038,00 66.924.129.536,86 54.760.476.349,80 | 12.163.653.187,06

Fuente: Nota EfGP/013555/2021 del 19/04/2021 en respuesta a ja Nota CGR N° 2132/2021.

Como puede verse, la aplicacién de una tarifa superior a 17,10 US$/Kw desde el afio 1998 al
2020, generd el aumento de la facturacién de ITAIPU en US$ 12.163.653.187,06 (Délares
estadounidenses doce mil ciento sesenta y tres millones seiscientos cincuenta y tres mil ciento
ochenta y siete, con seis centavos). Es decir, para ITAIPU no constituyd un perjuicio econdmico
aumentar su tarifa, sin embargo, el dafio econémico fue causado por la misma Entidad
Binacional en su detrimento, al aplicar una tarifa por debajo del costo del servicio de electricidad
durante los afios 1985 a 1997 en beneficio de ELETROBRAS, generando asi g¢éudas impagas y
sobrecarga de intereses que repercutieron y repercuten hasta. la actualidad,\en el Ente
Binacional y. segunran repercutiendo hasta s/eancelaczon defi nmva que se{;un se preve seria
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en el afio 2023, en el que el Anexo C sera sujeto a revision conforme lo establece el Tratado de
constitucidén de la Entidad.

Esta situacion fue precisamente la que obligd a ITAIPU a establecer una tarifa superior a 17,10
US$/Kw a fin de regularizar su deuda impaga, no solo de los préstamos y financiamientos, sino

también de las demas cargas financieras.

En el siguiente cuadro se expone el detalle del total facturado de méas a la ANDE desde 1998 al
2020, considerando la tarifa efectivamente aplicada, en comparacién al total que debid facturarse

de haberse aplicado la tarifa de 17,10 US$/Kw. en forma constante desde el afio 1985 al 2020.

ANDE ~ -

| cnoie | potensa | Vel et | QRO | s

Afo - 'eiet_:trlca facturada - tarifa aplicada - a la tarifa de = (3-4)
u“é"s?}ﬁ""w‘*?n e USS 3=(2x1) .11,:1(2)([11??1/ icf)w |

1098 17,54 | 6.996.323 122.715.505,42 119.637.123,30 3.078.382,12
1999 17,60 7.270.785 127.965.816,00 124.330.423,50 3.635.392,50
2000 17,60 | 7.104.000 125.030.400,00 121.478.400,00 3.552.000,00
200 18,83 | 8.041.000 1561.412.030,00 137.501.100,00 13.910.930.00
2002 18,83 | 8.560.000 161.184.800,00 146.376.000,00 14.808.800,00
2003 15,03 | 4.816.233 76.722.591,69 82.357.584,30 -5.634.992,61
2004 | 18,08 -16,70 | S5.179.013 85.026.317,10 88.561.122,30 -3.534.805,20
2005 | 18,73-20,50 | 5.520.000 105.726.000,00 94.392.000,00 11.334.000,00
2008 20,50 | §.005.000 123.102.500,00 102.685.500,00 20.417.000,00
2007 2220 | 8.712.857 149.020.985,40 114.786.434,70 34.234.550,70
2008 21.9g | 7.150.818 157.246.487.82 122.278.987,80 34.967.500,02
2008 2260 ] 8.221.257 185.800.408,20 140.583.494,70 45.216.913 50
2010 2260 | 8.780.853 168.447.277.80 150.152.586,30 48.294 681,50
2011 22 60 9.450.286 213.576.463,60 161.599.890,60 51.976.573,00
2012 2260 | 9.868.213 223.021.613,80 168.746.442,30 54.275.171,50
2013 2260 | 10.780.754 © 243.645.040,40 184.350.893,40 59.294.147,C0
2014 2260 | 13.113.772 | 296.371.247.20 224.245.501,20 72.125.746,00
2015 22,60 | 14.401.533 325.474.645,80 245.266.214,30 79.208.431.50
2016 22,60 | 15.431.071 348.742.204,60 263.871.314,10 84.870.890,50
2017 2260 | 15.402.668 348.100.296,80 263.385.622.80 84.714.674,00
2018 2260 | 15483757 | 340.932.908,20 264.772.244,70 85.160.663,50
2019 2060 | 16.343.477 | 369.362.580,20 279.473.458,70 89.889.123,50
2020 2260 | 17.989.829 406.570.135,40 307.626.075,90 §8.944-859 50
Total 228.623.299 | 4.894.198.255,43 | 3.909.458.412,90 /984/{1’.9.84&',53

Fuente: Nota E/G?/0‘23555/2021 dei

e

[

&

19/04/2021 en reipuesta al

a Nota CGRJ/N"??J 32{2021.
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El total facturado por ITAIPU a la ANDE desde el afic 1998 al 2020 fue por valor de USS
4.894.198.255,43 (Ddlares estadounidenses cuatro mil ochocientos noventa y cuatro millones
ciento noventa y ocho mil doscientos cincuenta y cinco, con cuarenta y tres centavos) por la
venta de 228.623.299 Kw de potencia vy, el total que le debid facturar durante el mismo periodo
de tiempo, de haberse mantenido constante la tarifa en 17,10 US$/Kw, equivale a US$
3.909.458.412,90 (Ddlares estadounidenses tres mil novecientos nueve millones cuatrocientos
cincuenta y ocho mil cuatrocientos doce, con noventa centavos), generando una diferencia de
US$ 984.739.842,53 (Dblares estadounidenses novecientos ochenta y cuatro millones
setecientos treinta y nueve mil ochocientos cuarenta y dos, con cincuenta y tres centavos)
pagado de mas por la ANDE en relacidén a lo que deberia haber pagado con la aplicacién de la
tarifa calculada de acuerdo al Anexo C del Tratado.

Asimismo, se detalla el total facturado a Furnas, Eletrosul y ELETROBRAS por la potencia
adquirida durante los afios 1998 al 2020, considerando la tarifa aplicada por ITAIPU comparada
con el total que se le debid facturar durante el mismo periodo de tiempo sefialado, de haberse
- aplicado en forma regular la tarifa de 17,10 US$/Kw.

iy FURNAS - ..~ - ELETROSUL _ FURNAS + ELETROSUL - - Valor por el que S
- | Tarifade e L i R B debid . o ]
) ceeten | valor | el C U ] valor o | facturarse” | - Diferencia -
Afio °| aplicada | _ Potencia . ?gj::gg?f: | Potencia a;j::;gc;?: ‘Potencia | “facturadode ' | alatarifade US§ 9= (7-8)
Uss/Kw | facturada Kw farif facturada Kw - a facturada Kw | acuerdo ala 17,10 USS/Kw _
) AE ) tarifa B=(2+4) tarifa aplicada - | - 8=(6x17,10)
(1 aplicada US$ aplicada US$ ¢ Uss 72(3+5) .
3=(2x1} ' 5=(4x1) | _
1598 17,54 98.,888.084 | 1.734.496.093 23,571,857 413.452.126 122.460.041 2.147.948.118 2.084.066.701 £3.882.418
1999 17,60 98.678.000 1.736.732.800 23.622.000 413.987.200 122.200,000 2,150.720.000 2.089.620.000 61.100.000
2000 17.80 98.791.000 | 1.738.721.600 23.549.000 414.462.400 122.340.000 2.153.184.000 2.092.014.000 61,170,000
2001 18,83 98.035.000 | 1.845.999.050 23.368.000 440.019.440 121.403.000 2.286.018.490 2.075.981.300 21¢.027.190
| 2002 18,83 97.617.000 | 1.838.128.110 23.267.000 438.117.610 120.884.000 2.276.245.720 2.067.116.400 208.129.320
Total 492.009.084 | 8.894.078.553 117.277.957 | 2.120.038.776 509.287.041 11.014.117.329 10.418.808.401 595.308.928

Fuente: Nota E/GP/013555/2021 del 18/04/2021 en respuesta a la Nota CGR N® 2132/2021.

"ELETROBRAS ... ..
; B ] . e Valor porel que . S
Tarifade K i ; i . R,
energis | _potenca | YAOrfactursdo | cebioisetnerse | prancia uss
Afo eléctrica facturada Kw . " : 5= (3-4)
aplicada 2) tarifa aplicada 17,10 USS/Kw
USSKw (1) US$ 3=(2x1) A=(2%17,10)
2003 15,83 124.627 767 1.985.320.328 2.131.134.818 -145.814.487
2004 16,08 - 16,70 124.284.878 2.043.246.920 2,124.929.380 -81.682.450
2005 18,73 - 20,50 123.824.000 237"6.039.090 2.119.100.400 256.938.880
2008 20,50 124.113.000 2.544.318.500 2.122.332.300 421.8984.200
2007 22,20 136,885,343 3.038.854.615 2.340.738.365 £898.115.249
2068 24,99 138.469.182 3.044.837.312 2.367.823.012 877.114.300
2009 22,80 137.398.743 3.105.211.592 2.349,518.505 755.693.087
2010 22 80 136.839.147 3.092.564.722 2.339.949.414 752.615.309
2011 22,60 136.169.714 3.077.435.536 2.328.502,109 748.933.472?'_
2012 22,60 135.751.787 3.067.990.386 2.321.385.588 |... 746.63}4.829
R LS v — 18
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ELETROBRAS -
: Valor por el que
| e | ot | Yalorfectiade | debidfecurarse | pyoanci s
Afio 2:3?;:;: fad”‘;;?a KW | arifa aplicada 17,10 US$/Kw 5=(3-4)
Uik (1) US$ 3=(2x1) 4=(2x17,10)

2013 22,60 134.839.248 3.047.366.960 2.305.751.107 741.615.853
2014 22,60 132.506.228 2.994.540.753 2.255.856.499 728.784.254
2015 22,60 131.218.457 2.965.537.354 2.243.835.786 721.701,569
2016 22,60 13.188.929 2.942.269.795 2.376.230.686 716.038.110
2017 22,60 130.217.332 2.942.911.703 2.226.716.377 716.145.326
2018 22,50 130,136,243 2.941.079.002 2.225.320.755 715.749.337
2019 22,50 129.276.523 2.921.649.420 2.210,628.543 711.020.877
2020 22,50 127.630.171 2.884.441.865 2.182.475.924 701.965.941
Total 2.364.456.698 51.015.813.952 40.432.209.536 10.583.604,421

Fuente: Nota E/GF’/O42053/2020 del 29/12/2020 en respuesta a a Nota CGR N° 5922/2020 y Nota EIGP/O13555/2021 del
18/0472021 en respuesta a la Nota CGR N°® 2132/2021.

Valor facturado

Valor por el que

2.973.743.739

£2.029.931.281

AR o s : cmer;tai::sa de - .Poténéié | deacuerdoala | debié facturarsea - leerencla uss
ener p.a eléctrica. facturada Kw tarifa aplicada ~la tarifa de 17,10 - =(1- 2)
energl ' : uss$ (1) - US$/Kw (2)
1998 - 2002 | Fumas y Eletrosul 809.287.041 11.014.117.329 10.418.808.401 595.308.928
2003 - 2020 | Eletrobras 2.364.456.598 51.015.813.952 40.432.209.536 10.583.604.421
_Total . 50.851.017.937 11.178.913.349

respuesta a la Nota CGR N°® 2132/2021.

Fuente: Nota E;’GP/042053/2020 del 29/1 2/2020 en respuesta a la Nota CGR N° 5652/2020 vy Nota E/GP/013555/2021 dei 19/04/202% en

Durante los afios 1998 al 2002, ITAIPU le facturé el monto de US$ 11.014.117.329 (Ddlares
estadounidenses once mil catorce millones ciento diecisiete mil trescientos veintinueve) a Furnas
y Eletrosul, subsidiarias de ELETROBRAS vy, durante los afios 2003 al 2020, le facturé a
ELETROBRAS el monto de US$ 51.015.813.952 (Doélares estadounidenses cincuenta y un mil
quince millones ochocientos trece mil novecientos cincuenta y dos), totalizando la facturacién a
las tres entidades brasilefias el importe de US$ 62.029.931.281 (Délares estadounidenses
sesenta y dos mil veintinueve millones novecientos treinta y un mil doscientos ochenta y uno) por

el suministro de 2.973.743.739 Kw de potencia,

debiendo haberles facturado US$

50.851.017.937 (Délares estadounidenses cincuenta mil ochocientos cincuenta y un millones
diecisiete mil novecientos treinta y siete) durante el mismo periodo de tiempo, de habérseles
aplicado la tarifa de 17,10 US$/Kw. Resulta asi una diferencia facturada de mas a las empresas
brasilefias por el importe de US$ 11.178.913.349 (Dolares estadounidenses once mil ciento
setenta y ocho millones novecientos trece mil trescientos cuarenta y nueve).

Sin embargo, en el caso de ELETROBRAS y sus subsidiarias, esto no puede considerarse un
perjuicio economico porque es la consecuencia de su déficit econdmico trasladado en la
determinacion de tarifas por debajo del costo del servicio de electricidad durante los afios 1985 a
1997 (a excepcién del afio 1991) que, a su vez, generd el aumento de la deudad

ELETROBRAS, su principal acreedor financiero, lo que mas bien oonstltuyo u

4

TAIPU con
& beneficio

19

Direccion: Bruselas N° 1880 | Teléfono: (585)(21) 62

Email: cg“@conna!oria.gov.py

Visién: “Orgamsmo Consﬂtucaonal de Control Gubemamental confiable, reconggf/ o por l,i/efedwadad deia Gesuo‘irldde/(;onﬁ'ol y.l gente de Cambio par’ g buena Administracion”,
i I

DO(}QVI Web: wwwcontralonag V.Y




Misién: "Organismo Constitucional de Contrel Gubemamental, que fiscaliza y protege el Pafrimonio Pblico, en beneficio de la sociedad”.

econdmico a largo plazo para la Entidad brasilefia, como se podra apreciar en el desarrolio de
este Informe.

En contrapartida, para la ANDE representé un detrimento econdmico el pago de mas del importe
de US$ 984.739.842 53 (Ddlares estadounidenses novecientos ochenta y cuatre millones
setecientos treinta y nueve mil ochocientos cuarenta y dos, con cincuenta y tres centavos), gue
fue trasladada a sus usuarios desde entonces y hasta la actualidad.

Este aumento de la tarifa a fin de compensar la violacién sistematica del Anexo C del Tratado
desde el afio 1985 al afio 1997, implicd un incremento en el importe facturado por ITAIPU a la
ANDE y a ELETROBRAS de US$ 12.163.653.187,06 (Ddlares estadounidenses doce mil ciento
sesenta y tres millones seiscientos cincuenta y tres mil ciento ochenta y siete, con seis centavos)
desde el afio 1998 al afio 2020, de manera a poder dar cumplimiento a sus deudas impagas
mayoritariamente con ELETROBRAS.

"~ Afigs -

Diferencia entre el totai

. facturado a la ANDE .

- considerando latarifa -
- aplicada por ITAIPU y la

tarifa de 17,10 US$/Kw

resultante del Estudio
_ Tarifario

Diferencia entre el total -

--facturado a Eletrobras - - :
. considerando la tarifa’.

aplicada por ITAIPU y la -

Aarifa de 17,10 US$Kw -

" resultante del Estudio _' :
Tanfario

1985 — 1997 (1)

-43.975.113, 58

«1.713.153.719, 64

1998 — 2020 (2)

984.739.842,53

11.178.913.349.00

. 940.764.728,95

9.465.759.629,36

Diferencia (2 - 1)
Fuente: Planillas elaboradas por la CGR rasultantes de los cuadros precedentes,

La comparacién de la aplicacién de la tarifa inferior a 17,10 USS%/Kw durante los afios 1985 —
1997 con la aplicacién de la tarifa superior a 17,10 US$/Kw durante los afios 1998 — 2020, arroja
una diferencia de US$ 940.764.728,95 (Délares estadounidenses novecientos cuarenta millones
setecientos sesenta y cuairo mil setecientos veintiocho, con noventa y cinco centavos) facturada
de mas a la ANDE y una diferencia facturada de mas a ELETROBRAS de un monto de US$
9.465.759.629,36 (Ddlares estadounidenses nueve mil cuatrocientos sesenta y cinco millones
setecientos cincuenta y nueve mil seiscientos veintinueve, con treinta y seis centavos), si se
compara la tarifa aplicada inferior a 17,10 US$/Kw durante los afios 1985 — 1997 con la
aplicacion de la tarifa superior a 17,10 US$/Kw durante los afios 1998 — 2020.

Sin embargo, la gran diferencia entre ANDE y ELETROBRAS radica en que la Entidad brasilefia,
a la par que pagd de mas el importe de US$ 11.178.913.349,00 (Délares estadounidenses once
mil ciento setenta y ocho millones novecientos trece mil trescientos cuarenta y nueve) durante
los afios 1998 — 2020, a su vez recibié de ITAIPU, durante el mismo lapso, la suma de US$
18.222.473.214,31 (Ddlares estadounidenses dieciocho mil doscientos veintidés millones
cuatrocientos setenta y tres mil doscientos catorce, con treinta y un centavos), en concepto de
pago de intereses por el Contrato de Préstamo N° 1480/97, con el que ELETROBRAS le
refinancid a ITAIPU los saldos deudores de todos sus préstamos por el monto de US$
16.225.001.360,49 (Ddlares estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticinco miliones un mil
trescientos sesenta, con cuarenta y nueve centavos). Nétese que el monto pagado en concepto
de mtereses es superior en US$ 1.897.471.853,82 (Doiares estadounldenses mil

y dos centavos) al monto del Capltal refinanciado.
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Asimismo, la comparacion realizada entre el pago de més de Eletrobras por [a potencia adquirida
durante los afios 1998 — 2020, con el pago recibido de ITAIPU, durante el mismo periodo de
tiempo, en concepto de intereses por la refinanciacién de sus saldos deudores en el Contrato de
Préstamo N° 1480/97, arroja una diferencia de mas en concepto de los intereses percibidos de
US$ 7.043.550.865,31 (Déblares estadounidenses siete mil cuarenta y tres millones quinientos
cincuenta y nueve mil ochocientos sesenta y cinco, con treinta y un centavos).

Se debe aclarar que en los casos planteados por la Contraloria General de la Republica como
pagos de mas realizados por la ANDE y por ELETROBRAS, se considera como punto de partida
el Estudio Tarifario del afio 1986 concordante con el articulo V.1 del Anexo C del Tratado que
establece: “Ef ingreso anual, derivado de los contratos de prestacion de los servicios de
electricidad, debera ser igual, cada afio, al costo del servicio establecido en este Anexo”, en el
que se determind que la tarifa media de 17,10 US$/Kw debia mantenerse constante desde el
ano 1985 al afio 2023 a fin de lograr el equilibrio econémico. Obviamente con la aplicacién de
tarifas inferiores durante los afos 1985 a 1997, que generaron el aumento de la deuda con
ELETROBRAS, imposibilitaba al Ente Binacional, iniciar la aplicacién de la tarifa de 17,10
US$/Kw desde el afio 1998 y mantenerla constante hasta el afio 2023, debido a que la atencién
de esa tarifa desde el afio 1998 ya no le permitiria lograr el equifibrio econémico y las deudas
impagas continuarian aumentando sideralmente.

Por tanto, lo expuesto en este punto consiste en reflejar los efectos econdémicos durante los afios
1998 al 2020, como consecuencia de [a transgresion del Tratado durante los afios 1985 a 1997.

De esta forma, la operativa aplicada resultaba muy conveniente financieramente para
ELETROBRAS -y sigue siendo hasta la actualidad, ya que inicialmente trasladd su déficit
econémico a la Entidad Binacional, la que a su vez, absorbié con llamativa complacencia al
permitir la aplicacion de una tarifa inferior al costo del servicio de electricidad en contra de sus
propios intereses y en clara transgresion a lo establecido en el Anexo
C del Tratado- y simultdneamente aumentaba sus ganancias generadas por el incremento de la
deuda impaga, como acreedor financiero del Ente Binacional debido a que con la menor tarifa
aplicada se hacia imposible honrar las deudas en tiempo y forma, como se podra apreciar mas
adelante en el desarrollo de este Informe.

3. Financiamiento de las facturas vencidas de la ANDE por suministro de energia
eléctrica a una tasa de interés del 12 % anual.

Asimismo, la verificacién de las Memorias de ITAIPU, evidencié que, en la correspondiente al
afo 2001, la deuda de la ANDE a [TAIPU por el suministro de energia eléctrica derivada de las
facturas vencidas de los afios 1999, 2000 y 2001, fueron financiadas por la Entidad. Ante esta
situacion, en la Nota CGR N°1986 del 15/03/2021 se le solicitd:

1. Memorando de Entendimiento entre ITAIPU, ANDE vy el Estado Paraguayo, y/o Resolucion
del Consejo de Administracién, que aprueba la financiacidn o renegociacién de las facturas
vencidas de la ANDE, de enero de 1999 a febrero de 2001, en concepto de provision de
servicios de electricidad. Adjuntar cronograma de pagos, discriminado en capital e intereses.

2. Detalle de las facturas vencidas de la ANDE que fueron financiadas o renégo ladas durante
el periodo decado en e[ punto antenor Se adjuntd el modelo del/cuadlzo a presentar.
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Con la Nota E/GP/010880/2021 del 29/03/2021, se adjunté la Nota I/FD/0010825/2021 del
25/03/2021 del Director Financiero de ITAIPU, con la que se remitid la respuesta al
requerimiento.

Entre los documentos remitidos se visualizdé el Memorando de Entendimiento del 23/11/2000,
en idioma portugués, entre ITAIPU, ANDE y el Estado Paraguayo, para el pago de Royalties al
Estado Paraguayo y para el pago de ANDE a ITAIPU por facturas de electricidad.

Entre otros punios, en el punto 4 del referido Memorando se acordd: “La deuda de ANDE a
ITAIPU consolfidada al 28/02/01, referente a facturas vencidas en los afios 1999, 2000 v 2001
(febrero) serén canceladas en fas siguientes condiciones:

1. Periodo de gracia: hasta el 30 de junio de 2002.
2. Tasa de interés fija del 12% (doce por ciento) anual, capitalizado en el periodo de gracia.
3. Plazo de pago: hasta 240 meses”.

La composicion acordada en el Memorando de Entendimiento es la siguiente:

. Concepto s Importe US$
Facturas vencidas 113.109.078,36
Intereses vencidos hasta el 30/06/02 18.042.254 29
Total 131.151.332,65

Fuente: Nota E/GP/010880/2021 del 29/03/2021.

En el calendario de pagos se establecieron 114 cuotas, compuestas de la siguiente manera:

Total cuotas Total amertizacion US$ | Total intereses US$ | Total cuctas US$
114 131.151.332,65 85.413.672,09 216.565.004,74
Fuente: Nota E/GP/010880/2021 del 29/03/2021.

Los intereses pagados por la ANDE a ITAIPU por [a deuda de las facturas vencidas equivalentes
a US$ 113.109.078,34 (Délares estadounidenses ciento trece millones ciento nueve mil setenta y
ocho, con treinta y cuatro centavos), se detallan seguidamente:

o Concepto .. ... | Importe en US$ .
Intereses capitalizados en el
periodo de gracia 18.042.254,29
Intereses en el periodo de
amaortizacian 85.413.672,09

Total intereses pagados 103.455.926,38
Fuente: Nota E/GP/010880/2021 del 28/03/2021.

Los intereses pagados por la ANDE a {TAIPU por el financiamiento de las facturas vencidas
pendientes de pago en concepto de suministro de energia eléctrica, ascendieron a US$
103.455.926,38 (Ddlares estadounidenses ciento tres millones cuatrocientos cincuenta y cinco
mil novecientos veintiséis, con treinta y ocho centavos), que representan el 91,47 % sobre el
monto total de |las facturas vencidas.

Las cuotas resultantes de la financiacidn de las facturas vencidas de la AND
216.565.004,74 (Dolares estadounidenses doscientog, dieciséis m}l[’bnes
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cince mil cuatro, con setenta y cuatro centavos), fueron canceladas totalmente al 31/12/11,
segun informe suministrado por ITAIPU.

4. La financiacion de la porcion de la tarifa que ELETROBRAS no se encontraba en
condiciones de pagar desde el afio 1985 al afio 1997, incluyendo los intereses
correspondientes, representa una acreencia para ITAIPU de la suma de US$%
60.887.949.941,54 al aiic 2020.

Teniendo como referencia que ITAIPU financié la deuda de la ANDE, por facturas vencidas en
los afios 1999, 2000 y 2001 (febrero), aplicdndole una tasa de interés del 12 % anual, la
Contraloria General de la RepuUblica considera que, en igualdad de condiciones, se debio
financiar a ELETROBRAS la deuda generada por la facturacion del suministro de energia
eléctrica calculada a la tarifa de 17,10 US$/Kw establecida en cumplimiento al Tratado, tarifa que
la entidad brasilefia, segin se afimd en su momento, se encontraba econdémicamente
imposibilitada a pagar.

Se recuerda que, en ese momento, los Consejeros de ITAIPU optaron por transgredir el Tratado
en perjuicio de la Entidad Binacional, salvaguardando los intereses de la Entidad Brasilefia,
ELETROBRAS.

Seguidamente, se exponen los saldos con intereses que debieron ser pagados por
ELETROBRAS de haber sido financiadas sus deudas por suministro de energia eléctrica
facturadas con la tarifa determinada conforme al Tratado, de 17,10 US$/Kw.

Los intereses fueron calculados a la tasa del 12 % anual, proyectados al afio 2020, de manera a
demostrar su evolucién en el tiempo.

Ademas, se presenta la misma situacion en relacién a la ANDE, sin embargo, la entidad
paraguaya en esa ocasion no realizé objecidn alguna a la aplicacion de [a tarifa establecida de
acuerdo al Tratado.

Los intereses calculados sobre la diferencia resultante de la tarifa aplicada y la tarifa que debié
aplicarse, considerando el total facturado por ITAIPU a la ANDE y a la ELETROBRAS, se
exponen a continuacién, en forma conjunta:

ANDE + ELETROBRAS e
“Saldocon
Valor facturade | Valor por el que .-intereses US§$ "
Afio de acuerdo ala | debid facturarse Diferencia US$ | 4 = (3x12% s/saldo
tarifa aplicada a la tarifa de 3={(1-2) con intereses afo
Uss (1} 17,10 US$H/Kw (2} anterior+ diferencia
ano actual)
1985 104.886.730,00 179.356.308,30 -74.469.578,30 -74.469.578,30
1986 273.380.080,00 467.479.936,80 -194.099.856,80 -277.505.784,50
1987 582.651.718,20| @g0707.213.90 | -298.145.495,70 -608.951.974,34
1988 851.528.453,35 1.085.470.055,10 -233.941.601,75 —915.967.%{,01
1989 1.142.300.964 41 1.417.680.065,70 | ., -275.379.101,29 7(30:']_.26#051 36
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- ANDE + ELETROBRAS - _

_“Saldocon - -
Valor facturado | Valor por el que intereses US$

Afio de gcuerc!o ala | debid fac_turarse Diferencia US$ = (3fx12% slsaigo

tarifa aplicada a la tarifa de =({1-2} con intereses afo

Uss(1) 17,10 US$/Kw (2) anterior+ diferencia

ano actual)
1990 | 1.640.271.376,00 | 1780.542.681,30 | -140.271.30530, -1.597.685.923,38
1991 | 2.261.294.625,70 | 3 118.207.078.90 143.087.546,80  -1.789.408.234,18
1992 | 2.038.730.773,86 | £ 170.753.100,10 | -132.022.416,24| -2.136.159.638,53
1993 | 1.963.653.180,72| 2.090.813.785.20 | -127.160.60448| -2.519.659.399,63
1994 | 2.035.817.409,56 | 516765116460 | -131.833.75504| -2.953852.282,63
1995 2.056.396.340,24 | 5 189 562 728,40 -133.166.388,18 -3.441.480.944,70
1996 | 2.068.932.24626| 2202.010.424.10 | -133.978.177,84| -3.988.436.835,90
1997 2.163.707.292 58 2 189 455. 391 70 -25.748.099,12 -4.492.797.355,33
s T g 0 933.037.07
1988 -5.635.765.002,53
2066 -8.312.056.802,83
2001 -7.069.503.619,17
2002 -7.917.844.053,48
2003 -8.867.985.339,89
2004 -9.932.143.580,88
2005 ~11.124.0C0.810,36
2006 -12.458.880.907,80
2067 -13.953.845.616,52
2008 -15.628.420.210,50
2009 -17.503.830.635,76
2010 -18.604.290.312,05
2011 -21.856.805.149,50
2012 -24.591.621.767,43
2013 -27.542.616.378,53
2014 -30.847.730.345,07
2015 -34.549.457 986,48
2016 -38.695.392.944 .86
2017 -43.338.840.098,24
2018 -48.539.500.910,03
2019 -54.364.241.019,23
2020 -60.887.949. 941 54
Total D B e : o =60, 887 849, 94 4
Fuente Nota E/GP/D13555!2021 del 19/04/2021 en respuesta a !a Nota CGR N° 2132/2021
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Por la aplicacion de la tarifa por debajo del costo del servicio de electricidad durante los afios
1985 a 1997, el saldo, producto de la diferencia entre la tarifa aplicada y la tarifa que debid

aplicarse,

incluidos

los

intereses vy proyectados al

2020,

arrojan un total d

e US$

60.887.949.941,54 (Ddlares estadounidenses sesenta mil ochocientos ochenta y siete millones
novecientos cuarenta y nueve mil novecientos cuarenta y uno, con cincuenta y cuatro centavos).

En el siguiente cuadro se expone la situacion presentada con anterioridad, pero en este caso
solamente aplicada a la ANDE, en relacion a |la potencia a ésta facturada:

ANDE

Valor facturado
de acuerdo ala

Valor por el que
debié facturarse

Diferencia US$

Saldo con intereses

A ¥ {1 SO
‘4 = (3x12% s/saldo

AR | tarifa aplicada | USSalatarfa | Ty ) con intereses afio
uss (1) US;IKV\:‘} @) anteri9r+ diferencia
afo actual)

1985,  2.993.620,00 5.119.080,20 2.125.470,20 -2.125.470,20
1986 6.072.990,00 10.384.812,90 -4.311.822,80 -6.602.349,52
1987 12.784.785,00 16.366.177,50 -5.581.392.50 -14.076.823,97
1988 17.370.504,75 22.171.535,10 -4.801.030,35 -20.567.073,19
i9ga| 24.536.004,11 | 3046270950 |  _5926.705.39 -28.961.827 37
1990 30.837.535,50 33.526.003,50 -2 688.468,00 -35.125.714,85
1991 | 38.590.405,70 36.162.378,90 2.428.026,80 -39.340.800,41
1992 36.605.301,04 38.975.756,40 -2.370.455,36 -46.432.151,82
1003| 40.640.070,90 | 4327180650 | 253173550 -54.635.745,63
1994| 51.60440956 | 54.946.16460 | 334175504 -64.533.790,15
1995| 7136428024 | 75.985.62840 | 462134816 -76.899.193,13
1g96| 91.487.29954 97.411.757 .40 _5.924.457.76 -92.051.554,06
10097 91.335.492,58 92.413.991,70 -104.176.239,67

-1.078.499,12

1998

1989

2000

2001

-116.877.388,43

-130.678.675,05

-146.360.116,05

-163.923.329,98

2002

2003

-183.594.129,57

-205.625.425,12

2004

-230.300.476,14

2005

-257.936.533,27

2006

-288.888.917,27

2007

-323.555.587,34

2008

-362.382.257 824

2009

-405.868.128,76

20101

~ 454 572 304,21

e

%

i
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ANDE

Valor facturado
de acuerdo afa

Valor por el que
debié facturarse

Diferencia US$

Saldo con intereses .

Lo US$ -
(3x1 2% slsaido

2012

Afio tarifa aplicada USE ag :aorifa 3I=(1-2) con intereses afo
uss (1) US;I'KV\;’) ) anterior+ diferencia
afno actual)
2011 -509.120.980,71
-570.215.498,40

2013

-638.641.358,21

2014

-715.278.321,19

2015

-801.111.719,74

2016

-897.245.126,10

2017

-1.004.914.541,24

2018

-1.125.504.286,19

2019

-1.260.564.800,53

2020

-1.411.832.576,5¢

Total | -

-1.411.832.576,59

Fuente Nota E.’GP/O13555/2021 del 19/04/2021 en respuesta a Ia Nota CGR N° 2132/2021.

En el caso de la ANDE, el saldo producto de la diferencia entre la tarifa aplicada y la tarifa que

debid aplicarse,

incluidos los intereses y proyectado al 2020, arroja un total de US$

1.411.832.576,59 {Délares estadounidenses mil cuatrocientos once millones ochocientos treinta
y dos mil quinientos setenta y seis, con cincuenta y nueve centavos).

A continuacién, se expone el saldo con intereses a pagar por ELETROBRAS, en el caso de
haber sido financiada la deuda generada por la porcidén de la tarifa que no se encontraba en
condiciones econdémicas de pagar, proyectadas al afio 2020.

. ELETROBRAS, FURNAS, ELETROSUL .+~ .=
e _ Saldo con -
Valor facturada | -Valor que debié e "};ffzs;s s?ssa? 4o
Afio de acuerdo a la ‘| facturarse US$a | Diferencia uss con nter;ses afio
tarifa aplicada | la tarifa 17,10 3=(1-2) ;nterioH
g uss (1) US$IKw) (2) diferencia afio
o o actual}
1985 101.893.110,00 174.237.218,10 -72.344 108,10 ~72.344.108,10
1988 267.307.090,00 457.095.123,90 -189.788.033,90 -270.813.434,97
1987 569.866.933,20 861.431.036,40 -291.564.103,20 -584.875.150,37
1988 834.157.948,60 | 1.063.298.520,00 -229.140.571,40 -895.400.739.,81
19889 | 1.117.764.960,30 | 1.387.217.356,20 -269.452.395,90] -1.272.301.224,49
1990 | 1.609.433.840,50| 1.747.016.677,80 -137.582.837,30 | -1 .562.560.2%
1991 222270422000 2.082.044.700,00 140.659.520,00 -1 .7§ﬂ.0§ﬂ-33,78
1992 ¢ 2.002. 125. 472,82 2131.777.433,70 -129.651.960,88 —IZ’.':{"JSQE.{IIZT.486,71 -
‘#\»»f;w " ’é"?k P S
L 4 /L] i —';
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ELETROBRAS, FURNAS, ELETROSUL

- Saldo con
intereses US$%

Valor facturado | Valor que debid 4 = (3x12% sisal do.

de acuerdo ala | facturarse US$ a Diferericia"lIJS&S.

ARO | arifa aplicada |  la tarifa 17,10 3=(1-2) con intereses aiio
uss (1) USS$/Kw) (2) anterior+
diferencia afio
actual)

1993 | 1.923.013.109,82| 2.047.541.978,70 -124.528.868,88| -2.465.023.654,00
1994 | 1.984.213.000,00| 2.112.705.000,00| -128.492.000,00| -2.889.318.492,47
1995 | 1.985.032.060,00| 2.113.577.100,00| -128.545.040,00| -3.364.581.751,57
1006 | 1.977.444.94662| 2.105498.666,70| -128.053.720,08| -3.896.385.281,84
1997 1 2.072.371.800,00| 2.097.041.400,00 -24.669.600,00 | -4.388.621.11566
1998 | -4.915.255.649,54
1999 -5.505.086.327,49
2000 -6.165.696.686,78
2001 -6.905.580.289,20
2002 -7.734.249.923,90
2003 -8.662.359.914,77
2004 -9.701.843.104,54
2005 | -10.866.064.277,09
2006 -12.169.991.990,34
2007 -13.630.391.029,18
2008 -15.266.037.952,68
2009 -17.097.962.507,00
2010 | -19.149.718.007,84
2011 |+ -21.447.684.168,78
2012 -24.021.408.269,03
2013 -26.903.975.021,32
2014 1| -30.132.452.023,88
2015 | | -33.748.346,266,74
2016 | || -37.798.147.818,75
2017 |- -42.333.925.557,00
2018 | -47.413.996.623,84
2019 i} -53.103.676.218,70
2020 |- i -59.476.117.364,95

Total |« i e - I -59.476.117.364,95
Fuerite Nota E/GP/O13555/2021 de} 19/04/2021 en respuesta a Ia Nota CGR N® 2132/2021.

En relacion a ELETROBRAS, el importe que le debid pagar a ITAIPU de hab?;&dﬁanciada la

deuda resultante de la aplicacién de [a tarifa que se encontraba imposibilitaga a pagar durante
los afos 1985 a 1997, incluyendo los intereses acumulados a/arro 2020, asciende a US$
/"'w‘ -”“‘}' .

—
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59.476.117.364,96 (Dolares estadounidenses cincuenta y nueve mil cuatrocientos setenta y seis
millones ciento diecisiete mil trescientos sesenta y cuatro, con noventa y cinco centavos).

Considerando el monto total a pagar por ITAIPU a ELETROBRAS por la refinanciacion de los
saldos deudores agrupados en el Contrato N° 1480/97, incluidos capital, capitalizacién de
intereses e intereses a ser cancelados en el 2023, segln el Cronograma de pagos aprobado en
el referido Contrato, que equivalen a US$ 36.125.200.000 (Délares estadounidenses treinta y
seis mil ciento veinticinco millones doscientos mil) y que, comparado con la suma que le
corresponderia percibir a [TAIPU si le hubiera financiado a ELETROBRAS la deuda resultante de
la aplicacion de [a tarifa que ésta no se encontraba en condiciones de pagar en su momento,
mas los intereses que generaria la financiacion al afio 2020, se puede inferir varias posibles
situaciones, todas ellas favorables para ITAIPU.

Hipotesis 1

El monto total a pagar por ITAIPU a ELETROBRAS por la refinanciaciéon de los saldos deudores
agrupados en el Contrato N° 1480/97 a ser cancelado en el afio 2023 asciende a US$
36.125.200.000 (Ddlares estadounidenses treinta y seis mil ciento veinticinco millones
doscientos mil), hubiera sido cancelado en el afio 2016. Esto resulta de la simple visualizacion
del cuadro expuesto precedentemente en el que se observa que al afio 20186, de haber sido
financiado, el saldo mas los intereses acumulados arrojaria el importe de USS
37.798.147.818,75 (Dolares estadounidenses treinta y siete mil setecientos noventa y ocho
millones ciento cuarenta y siete mil ochocientos dieciocho, con setenta y cinco centavos),
resultando una diferencia a favor de ITAIPU equivalente a US$ 1.672.947.818,75 (Délares
estadounidenses mil seiscientos setenta y dos millones novecientos cuarenta y siete mil
ochocientos dieciocho, con setenta y cinco centavos) como se expone a continuacién:

Concepto Importe en US$

Saldo con intereses acumulados al afio
2016 a ser pagados por
ELETROBRAS, en el caso de haber
sido financiada la deuda originada por 37.798.147.818,75
la aplicacién de la tarifa que no se
enconiraba en condiciones econdmicas
de solventar (1)

Total a pagar a ELETROBRAS al afic
2023, por tas deudas refinanciadas con 36.125.200.000,00
el Contrato N°1480/97 (2}

Diferencia a favor de ITAIPU 3 = (142) 1.672.947.818,75

De haberse gjecutado la alternativa expuesta precedentemente, se hubiera evitado el aumento
de la tarifa de los servicios de electricidad durante los afios 1998 al 2020 y, en consecuencia, la
ANDE hubiera dejado de pagar el importe total de US$ 984.739.84253 (Délares
estadounidenses novecientos ochenta y cuatro millones setecientos treinta y nueve mil
ochocientos cuarenta y dos, con cincuenta y tres centavos).

Esta situacién dejaria de beneficiar a ELETROBRAS por los intereses que dejaria de percibir de
ITAIPU, producto de las sucessvas refinanciaciones de las deudas i |mpagas

A / fj‘i\;’
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A todo esto debe agregarse que ITAIPU hubiera evitado pagar la suma de USS
40.756.945.630,92 (Ddlares estadounidenses cuarenta mil setecientos cincuenta y seis millones
novecientos cuarenta y cinco mil seiscientos treinta, con noventa y dos centavos), importe que
fue efectivamente abonado a ELETROBRAS en el concepto de amortizacién de capital e
intereses del Contrato de Préstamo N° ECF 1480/97, considerando que con el monto que debié
percibir de ELETROBRAS, de haber sido efectiva la financiacién planteada anteriormente, ya
hubiera cubierto su deuda con esta Entidad.

Hipotesis 2

La deuda vencida con ELETROBRAS al momento de la refinanciacién con el Contrato ECF N°
1480/97 fue de US$ 4.193.500.000 (Ddlares estadounidenses cuatro mil ciento noventa y tres
millones quinientos mil} y, el saldo a favor de ITAIPU en el caso de haberse producido la
financiacion a ELETROBRAS en el afio 1997, seria de US$ 4.388.621.11566 (Délares
estadounidenses cuatro mil trescientos ochenta y ocho millones seiscientos veintiin mil ciento
quince, con sesenta y seis centavos). La comparacion entre ambos montos genera una
diferencia a favor de ITAIPU de US$ 195.121.115,66 (Ddlares estadounidenses ciento noventa y
cinco millones ciento veintiun mil ciento quince, con sesenta y seis centavos).

Por otro lado, la deuda vencida con ELETROBRAS del monto antes sefalado y que, segun el
Contrato N° 1480/97, conform¢ la Linea A, fue refinanciada, acumulando intereses durante 5
anos por un valor de US$ 395.800.000 (Ddlares estadounidenses trescientos noventa y cinco
millones ochocientos mil), de acuerdo al cronograma de pagos aprobado con el citado Contrato.

Con esta hipotesis, el monto a ser pagado por ITAIPU por la refinanciacién de sus deudas, se
hubiera reducido a US$ 26.596.533.43356 (Ddlares estadounidenses veintiséis millones
quinientos noventa y seis mil quinientos treinta y tres, con cincuenta y seis centavos), como se
demuestra a continuacion;

Concepto Importe en US$

Total a pagar a Eletrobras al afio
2023, por las deudas refinanciadas
con el Contrato N° 1480/97 segln 36.125.200.000,00
cronograma  aprobade con el
Contrato (1)

Linea A del Contrato N° 1480/97,
deuda vencida cubierta con el saldo
a favor de ITAIPU al afio 1997, en el (4.193.500.000,00)
caso de haberse producido la
financiacién a Eletrobras (2)
Diferencia a favor de ITAIPU, entre |a
deuda vencida de [a Linea A del
Contrato 1480/87 y el saldo a favor
de ITAIPU al afic 1857, en el caso de
haberse producido la financiacién a
Eletrobras (3)

Se descuentan los intereses sobre la
deuda vencida que conforma la Linea
A del Contrato N* 1480/97,

(195.121.115,66)

establecidos en el cronograma de (395.800.000)
pagos Anexo al Contrato,
considerando -~ que al estar X
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Concepto Importe en US$

previamente cancelada iz Linea A no
se generarian las cargas financieras
4)

Total a pagar a Eletrobras al afio
2023, portas Lineas By C.

(5) = (1-2-3-4

Se descuenta la capitalizacién de
intereses Lineas B y C, considerando
gue al tener szaldada la Linea A, no
seria necesario recurrir a un periodo
de gracia en el que se capitalizarcn
los intereses (6)

31.340.778.884,34

-4.744.245.450,78

Saldo & pagar por ITAIPU del

Contrato N° 1480/97 (7) = (5-6). 26.596.633.433,56

La verificacidén de la evolucion anual de lo pagado efectivamente por la refinanciacién de la
deuda de ITAIPU con ELETROBRAS, segin lo informado por ITAIPU, evidencié que al afio
2013, pagd en concepto de capital e intereses la suma de US$ 26.807.452.112,35 (Ddlares
estadounidenses veintiséis mil ochocientos siete millones cuatrocientos cincuenta y dos mil
ciento doce, con treinta y cinco centavos), con lo cual en el afio 2013 se hubiera cancelado la
deuda con ELETROBRAS teniendo en cuenta el saldo expuesto en el cuadro anterior, quedando
un remanente a favor de ITAIPU de US$ 210.918.678,79 (Délares estadounidenses doscientos
diez miilones novecientos dieciocho mil seiscientos setenta y ocho, con setenta y nueve
centavos).

Asimismo, considerando el total pagado por ITAIPU hasta el afic 2020 en el concepto arriba
sehalado, de un monto de US$ 40.756.945.630,92 (Délares estadounidenses cuarenta mil
setecientos cincuenta y seis millones novecientos cuarenta y cinco mil seiscientos treinta, con
noventa y dos centavos), bajo la hipétesis propuesta, ITAIPU hubiera dejado de pagar US$
13.940.493.518,57 (Dolares estadounidenses trece mil novecientos cuarenta vy nueve millones
cuatrocientos noventa y tres mil quinientos dieciocho, con cincuenta y siete centavos), mas el
monto sefialado en el parrafo anterior, totalizando la suma de US$ 14.160.412.197.36 {Délares
estadounidenses catorce mil ciento sesenta millones cuatrocientos doce mil ciento noventa y
siete, con treinta y seis centavos).

Bajo este supuesto también se hubiera evitado el aumento de la tarifa de los servicios de
electricidad durante los afios 1998 al 2020 y, en consecuencia, la ANDE hubiera dejado de pagar
el importe total de US$ 984.739.842,53 (Ddélares estadounidenses novecientos ochenta y cuatro
millones setecientos treinta y nueve mil ochocientos cuarenta y dos, con cincuenta y tres
centavos).

Sin embargo, dejarfa de beneficiar a ELETROBRAS por los intereses que dejarfa de percibir de
ITAIPU como consecuencia de las sucesivas refinanciaciones de las deudas impagas.

Se debe destacar en relacién a las dos hipotesis propuestas, que de haber sido efectiva |a

financiacion de la porcién de la tarifa que Eletrobras no se encontraba en condigienes de pagar,

el importe determinado en la hipétesis 1 de US$ 40.756.945.630,92 y en la hjfétesi

14.160.412.197,36 que ITAIPU hubiera dejado de pagar, devendria en el

Estados, con la consecuente disminucién de la tarifa a lo largo de los-afos y,
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directamente en la disminucion de las ganancias a favor de ELETROBRAS por el concepto de
intereses.

Se aclara ademas que, las diferencias de cambio y la inflacion también incidieron en el saldo de
fa deuda con ELETROBRAS, pero de igual forma también incidirian en los montos adeudados
por ELETROBRAS a ITAIPU, de haberse procedido a la financiacién de la porcion de la tarifa
que esta no se encontraba en condiciones de pagar, razon por la que no fueron consideradas en
ambas hipdtesis, ademas de ser de dificil previsién por las fluctuaciones constantes de los
indices de inflacién y de las tasas de cambio, en relacién a las variables consideradas en el
andlisis precedente.

5. Refinanciacion de la deuda con Eletrobras de US$ 16.225.001.360,49 en el afio 1997
como consecuencia de la aplicacién de la tarifa por debajo del costo del servicio de
electricidad durante los afos 1985-1997.

La exposicion anterior muestra que debido a la aplicacién de una tarifa por debajo del costo del
servicio de electricidad durante los afios 1985 a 1997 se generd el desequilibrio econémico de
ITAIPU y el aumento de su deuda, fundamentalmente con ELETROBRAS, siendo éste su mayor
acreedor financiero a lo largo de los afios. Recién en el afio 1996, el Consejo de Administracién
se propuso recomponer esta situacién y en la Resolucion N® RCA 035 del 29/08/96, resolvié:

“Articulo 1°: Encomendar a los Directores Generales, para que asistidos por el Director
Financiero Ejecutivo y por el Director Financiero, juntamente con ia Administracion Nacional de
Electricidad ANDE y las Centrales Eléctricas Brasileras S.A. — Eletrobras, elabore una propuesta
con vistas a arreglar las deudas con_fa Eletrobras por los préstamos v financiamientos a la
ITAIPU Binacional, asi como_sobre el Costo Unitario de Jos Servicios de Electricidad. en
condiciones acordes con el equilibrio econdmico — financiero de [a Entidad”. El subrayado es de
la CGR.

"Articulo 2°; Los resultados de los estudios deberdn ser considerados por el Directorio Ejecutivo
¥y sometidos a la aprobacion del Consejo de Administracion de la Entidad, en la préxima
Reunién”.

En la Resolucién del Directorio Ejecutivo N° RDE-258 del 19/12/96, en su articulo Unico, se
dispuso: “Someter a consideracién del Consejo de Administracién de la Entidad, el Acta de
Intencion entre la Eletrobras, la ANDE y la ITAIPU Binacional, celebrada el 19/12/96, anexa a
esta Resolucion, que tiene por finalidad contemplar las condiciones que serén establecidas para
la renegociacion de las condiciones financieras de los financiamientos concedidos por la
Eletrobras, a la ITAIPU, y para la correccion del valor nominal del costo unitario del servicio de
Electricidad (Tarifa) de la ITAIPU, teniendo como objetivo fa recuperacién del equilibrio
econoémico financiero de la Entidad”,

En el Acta de Intencién entre Eletrobras, ANDE, e ITAIPU Binacional, Anexo de la RDE-258 del
19/12/96, se establecié que:

1. "OBJETO

establecidas para la renegociacién de los siguientes cdhtratos

concedidos_por la Eletrobras a la !TAI?U: ECF — 1218/91, ECE — 1219/9 -
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1242/93, ECF — 1326/94, ECF — 1341/95, ECF — 1358/95 Y ECF — 1418/96, asi como las
condiciones para la correccion del Costo Unitario de los Servicios de Electricidad (Tarifa)
de la ITAIPU, todos con vistas al equilibrio econdmico — financiero de esta Entidad.

2. DESCRIPCION DEL ENTENDIMIENTO

2.1.La Eletrobras concuerda en adecuar los términos de los contratos de financiamiento
concedidos a la ITAIPU con base en fo siguiente:

a) La conversion de la deuda, teniendo como referencia el dolar de los Estados Unidos
de América.

b) La fijacion de la tasa de interés en 7,5% aa a excepcion del Contrato ECF-1358/95
cuya tasa deinterés sera de 4,1% aa, y

c) El reajuste del saldo deudor de los Contratos por fa inflacién de los Estados Unidos
de América.

2.2 La ITAIPU Binacional incrementara en 7% el Costo Unitario del Servicio de
Electricidad (Tarifa) a mas tardar el dia 01 de abril de 1997, y efectuara reajustes
anuales de la Tarifa a parfir del 01 de enero de 1988, con base en el Indice de
Inflacion de los Esfados Unidos de América, ajustfados af porcentual que fuere
necesario para mantener el equilibrio econdmico — financiero de fa ITAIPU,
respetando las normas del Anexo “C” del Tratado de ITAIPU.

2.3 La ITAPU asume compromiso de promover la reduccién de sus gastos de
explotacion, siguiendo los delineamientos del Pian Operacional de la misma,
debidamente ajustado a las metas fijadas por el Consejo de Administracion de fa
ITAIPU.

3. OPERACIONALIZACION
Los Contratos de financiamiento seran renegociados teniendo como base los saldos al
31.12.96, aplicandose fas nuevas condiciones a partir del 01.01.97. Estos saldos seran
revisados y consolidados entre Efetrobras, ANDE e ITAIPU, antes def 01/04/97.

4. REVISION
En caso de que hasta el 01/04/97 no se concenfren las condiciones establecidas en este
instrumento, la Eletrobras deja constancia que se reserva el derecho de retornar a las
condiciones originales de los contratos en lo que se refiere a tasas de interés e indices de
correccion de la deuda. Asimismo, la ANDE se reserva el derecho de seguir insistiendo
en la busqueda de alternativas de soluciones binacionales para el restablecimiento del
equilibrio econtémico — financiero de fa ITAIPU”

Fue asi que en la Resolucién del Consejo de Administracién N° RCA-049 del 20/12/98, articulo
1°, se resolvié la aprobacién de los términos del Acta de Intencién entre la ANDE, la
ELETROBRAS y la ITAIPU Binacional, expuesta mas arriba.

La Resolucién del Consejo de Administracion N° RCA-006 del 31/03/97, art;cuio 1°, dispuso:
“Aprobar la Propuesta para el Restablecimiento del Equilibrio Econémico — anciero de la
ITAIPU”, en anexo, elaborada por fos Directores Generales de fla Entidad, elévada por el
Directorio Ejecutivo a través de fa Resolucion N° RDE-034/97 del 31/03/97, atendiendo al “Acta
de !ntencién” ef 19/12/96 su_scrita entre la A/!DE la Elefrobra”é y Ia lTAI@feren af arre
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de las deudas asumidas con la Eletrobras por préstamos y financiamientos concedidos a /a
ITAIPU, a la correccion del valor nominal del Costo Unitario de Servicio de Electricidad (Tarifa)
de la ITAIFPU, y a ofros femas relacionados, que consiste basicamente en:

1.2. Arreglo de los contratos de financiamiento concedidos por fa Eletrobras a fa [TAIPU, todos
ellos consolidados en un solo contrato, en base a las siguientes condiciones:

- Conversion de la deuda existente al 31/12/96, a su equivalente en ddfares de fos Esfados
Unidos de América de USD 16.225.001.360,49 dividida en 3 (fres) montos de USD
4.193.565.680,82; USD 10.250.480.774,26 y USD 1.780.954.805,41...".

En fecha 02/09/97 se suscribié el Contrato de Financiamiento N° ECF-1480/97, para el
refinanciamiento de toda la deuda de ITAIPU con ELETROBRAS.

Entre otras clausulas, se transcriben las siguientes, a fin de considerarlas en el desarrolio del
Informe.

Clausula Primera: “importe y finalidad del crédito”

“Eletrobras abre a ITAIPU un crédito por valor de US$ 16.225.001.360,49 (Dieciséis mil
doscientos veinticinco miflones un mil frescientos sesenta ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, con cuarenta y nueve centavos), equivalentes a R$ 16.864.266.414,09 (Dieciséis mil
ochocientos sesenta y cuatro miflones doscientos sesenta y seis mil cuatrocientos catorce
reales, con nueve centavos) para el refinanciamiento de fos saldos deudores vencidos y a vencer
de toda la deuda de [TAIPU por contratos de financiamientos con Eletrobras af 31 de diciembre
de 1996, que seran refinanciados y consolidados a través del presente financiamiento y
subdivididos en 03 (tres) saldos deudores, a saber:

A US$ 4.193.565.680,82 (cuatro mil ciento noventa y tres millones quinientos sesenta y
cinco mil seiscientos ochenta délares norteamericanos con ochenta y dos centavos).

B. US$ 10.250.480.774,26 (diez mil doscientos cincuenta miflones cuatrocientos ochenta
mil setecientos setenta y cualro ddlares norteamericanos, con veintiséis centavos); y

C. US$ 1.780.954.905,41 (mil setecientos ochenta millones novecientos cincuenta y cuatro
mil novecientos cinco ddlares norteamericanos, con cuarenta y un centavos)”

Clausula Cuarta: “Periodo de gracia para el pago del principal y los intereses”

“Los periodos de gracia de este Contrato, contados a partir del 01 de enero de 1997, son los
siguientes:

A. Para el saldo deudor de US$ 4.193.565.680,82 (Ddlares estadounidenses cuatro mil
ciento noventa y tres millones quinientos sesenta y cinco mil seiscientos ochenta, con
ochenta y dos centavos), no tendra periodo de gracia.

B. Para el saldo deudor de US$ 10.250.480.774,26 (Ddlares ~estadodnidenses diez mil
doscientos cincuenta millones cuatrocientos ochenta mfl setecrentos seterita 'y cuatro, con n_

Ay ) .

Direccion: Bruselas N° 1880 | Teléfong: (595)(21) 6 a.gav.py | Email: egr@contraloria.gov.

meci |
pots P \

Vigian: “Organisma Censtitugional de Control Gubsmamental canfiable, redefocido por la efeaWcﬁ? stlrg}de Canirol y Agente de Cambio Fi’m ia buena Administracicn”.
ri




Misicn: “Organismo Censtitucional de Control Gubemamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Piblico, en beneficio de la sociedad”.

veintiséis centavos), el perfodo de gracia es de 4 (cuatro) afios y 3 (tres) meses, durante
el cual los intereses seran incorporados mensualmente al principal;

C. Para el saldo deudor de US$ 1.780.954.905,41 (Délares estadounidenses mil sefecientos
ochenta millones novecientos cincuenta y cuatro mil novecientos cinco, con cuarenta y un
centavos), el periodo de gracia es de 10 (diez) afios, durante el cual los intereses seran
incorporados mensualmente al principal”.

Clausula Quinta; “Intereses”

“Se le cobrard a ITAIPU, sobre los saldos deudores reajustados anualmente, con vencimiento
mensual el titimo dia de cada mes, una tasa de interés a saber:

A. Sobre el saldo deudor de US$ 4.193.565.680,82 (Ddlares estadounidenses cuatro mif
ciento noventa v tres millones quinientos sesenta y cinco mil seiscientos ochenta, con
ochenta y dos centavos), se aplicara una tasa de interés mensual, que equivale al 4,1%,
efectiva al afno, al 0,335409490% al mes o al 0,011162231 % al dia, y calcufada "prorata
femporis”, durante el mes;

B. Sobre el saldo deudor de US$ 10.250.480.774,26 (Ddlares estadounidenses diez mil
doscientos cincuenta millones cuatrocientos ochenta mif sefecientos setenta y cuatro, con
veintiséis centfavos), se aplicaréd una tasa de interés mensual, que equivale al 7,5%,
efectiva al afio, o al 0.604491902% al mes o al 0,020091091% al dia, calculada "prorata
temporis”, durante ef mes, capifalizable mensualmente durante el perfodo de gracia,
conforme a lo establecido en la Clausula Cuarta;

C. Sobre ef saldo deudor de US$ 1.780.954.905,41 (Ddlares estadounidenses mil
sefecientos ochenta millones novecientos cincuenta y cuatro mil novecientos cinco, con
cuarenta y un centavos), se aplicara una tasa de interés mensual que equivale al 4,1%,
efectiva al afio, o al 0,335409490% al mes, 0 al 0,011162231% al dia, calculada "pro rata
temporis”, durante el mes, capitalizable mensualmente durante el periodo de gracia,
conforme a lo establecido en la Clausula Cuarta”.

Clausula Séptima: “Fagos”

‘Los saldos deudores de esta financiacion se abonaran segin los calendarios acordados entre
las partes y aprobados por los Consejos de Administracion de ITAIPU y Eletrobras. Los importes
se agjustan a la capacidad de pago estimada de la ITAIPU, determinada en el cuadro de célcufo
del balance econdémico-financiero de la ITAIPU. Los importes en millones de ddfares de 1997 se
adjuntan y son parte integrante de este acuerdo de financiacion. Al estar expresados en moneda
de capacidad de adguisicion constante, estaran sujetos a una actualizacion anual de acuerdo
con lo establecido en fa clausula octava.

Cualquier modificacién de estos importes debera ser previamente acordada por ambas partes y
realizada mediante la presentacion de una nueva capacidad de pago anual de la ITAIPU.

Los pagos anuales establecidos en el calendario adjunto se drwdlran en 12 cuotas\mensuales,
con vencimiento el dltimo dia de cada mes. , P
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Los pagos se efectuaran de la siguiente manera:

A. Sobre el saldo deudor de US$ 4.193.565.680,82 (Ddlares estadounidenses cuatro mil
ciento noventa y tres millones quinientos sesenta y cinco mil seiscientos ochenta, con
ochenta y dos centavos), en 57 (cincuenta y siete} cuotas mensuales, con vencimiento ef
tftimo dia de cada mes, a partir de enero de 1997, hasta el mes de setiembre defl 2001.

B. Sobre el saldo deudor de US$ 10.250.480.774,26 (Délares estadounidenses diez mil
doscientos cincuenta millones cuatrocientos ochenta mil setecientos setenta y cuatro, con
veintiséis centavos), en 263 (doscientos sesenta y tres} cuotas mensuales, con
vencimiento el Gitimo dia de cada mes, a partfir de abril de 2001, hasta el mes de febrero
de 2023.

C. Sobre el saldo deudor de US$ 1.780.954.905 41 (Délares estadounidenses mif
setecientos ochenta millones novecientos cincuenta y cuatro mil novecientos cinco, con
cuarenta y un centavos), en 194 (ciento noventa y cuafro) cuotas mensuales, con
vencimiento el ultimo dia de cada mes, a partir de enero de 2007, hasta el mes de febrero
de 2023.

En caso de retraso en ef pago del Servicio de fa Deuda a que se refiere el presenfe Convenio, el
pago efectuado por fa ITAIPU se destinara en primer lugar a liquidar el saldo pendiente de pago.

Los pagos para liquidar el saldo pendiente por el retraso en el pago del Servicio de fa Deuda se
imputaran en el siguiente orden:

1. Intereses a fos que se refiere la Clausula Quinta del presente Contrato;
2. Amortizacion del principal.

Paréagrafo Unico: La ITAIPU padrd, de acuerdo con Eletrobras, pagar anticivadamente cualquier
cuota vencida. En este caso, serdn deducidos del saldo deudor, los intereses segin la Clausula
Quinta y los ajustes segtn la Clausula Octava, correspondientes al valor adelantado”

Se debe resaltar que la figura de la refinanciacion de los préstamos no esta contemplada en el
Tratado considerando que en &l se establece que el costo del servicio de electricidad debe estar
compuesto, entre otros items, por el monto necesario para el pago de las cargas financieras de
los préstamos recibidos y por el monto para el pago de la amortizacién correspondiente. Esto
implica que, de haberse dado cumplimiento a esta disposicion, la amortizacién de los préstamos
y el pago de las cargas financieras debieron poder realizarse en tiempo y forma, si hubieran
estado cubiertos por el costo de venta de energia eléctrica, evitando asi cualguier refinanciacion
de deudas.

6. El saldo deudor refinanciado por ELETROBRAS en el afio 1997, fue superior en US$
5.238.234.009,34 al monto total del capital contratado.

Se verificaron los Contratos de Préstamos refinanciados con el Contrato N° ECF — 1480/97 y se
procedié a la comparacién de los montos del capital de cada uno de ell los montos
refinanciados en el afio 1897, como se detalla en el cuadro sigyiénte: -

o, ’ . Py /
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) - Montos del Montos por los _ o
. s ” O _.quefueron ] L oo 5o | Plazodel | -
Contrato FZ‘;‘;"" g c;g ét::a?: ol;)s _nga | Plazo | refinanciados los Z'E:]sacg:t:;:irgso Contrato Diferencia US$
N Gontrato | refinanciados - | Interss | .. . | prestamosconel | pooa0ng, | NOECE- 3=(1-2)
Uss$ (1) Contrato N° ECF ; 1480/97 .
_ : - 1480/97 (2) ' :

1218/91 feséga 7.174.146.93333 | 10% 2;;3157 13.219.679.331,83 -6.045.532.398 50

. Sin 317 Linea A
1219091 | SR | 216240881173 | 0% | 2 871.001.299,32 41% o/ 1.291.407.312,41

4.193.565.680,82

1242/93 | 16/12/93 81.000.000,00 | 10% ‘22*0137 121.473.154.86 40.473.151,86
1326/94 | 10/11/94 82.000.000,00 | 10% | 28,17 91.725.462,91 '_;.”5‘?/3 SB/ 2023 (26 -9.725.462,91
1241795 | 15/05/95 82.000.000,00 | 10 % 22’0157 92.597.217,34 | 10.250.480.774,26 | 2MoS) -10.597.217,34
*1358/95 | 29/11/95 | 1.353.911.806,08 | 6.6% ;’*032%“ 1.780.954.905,42 Linea C -427.043.098,33

41% s
1419/96 | 06/08/95 50.300.000,00 | 10 % 22’017 47.560.991,81 | 1.780.954.905,41 2.730.008,19
Total 70.985.767.351,15 16.225.001.360,49 5.239.234.009,34

Fuente: Contratos de los Préstamos sefialados en el cuadro y Balance General de 1996.
(*) El monto del capital de! Préstamo N° 1358/95 segln Contrato se encuentra en reales y fue convertido a ddlares estadounidenses
a la TC 1US$=0,9649000 reales del 29/11/95, que carrespande a la fecha de suscripcién del préstamo respectivo.

En esa comparacidén se evidencié que el monto total del capital de los siete préstamos
refinanciados fue de US$ 10.985.767.351,15 (Ddlares estadounidenses diez mil novecientos
ochenta y cinco millones setecientos sesenta y siete mil trescientos cincuenta y uno, con guince
centavos) y, el importe total por el que fueron refinanciados, ascendié a US$ 16.225.001.360,49
(Dolares estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticinco millones un mil irescientos
sesenta, con cuarenta y nueve centavos), generando un aumento del total refinanciado de US$
5.239.234.009,34 (Dodlares estadounidenses cinco mil doscientos treinta y nueve millones
doscientos treinta y cuatro mil nueve, con treinta y cuatro centavos).

Asimismo, la verificacién de las tasas de interés aplicadas a los préstamos refinanciados con el
Contrato N° ECF-1480/97, evidencié una aparente conveniencia para ITAIPU considerando la
disminucion de la tasa de interés del 10 % al 4,1 %, pero esta conveniencia no es tal debido a
gue la Linea A, que corresponde a la deuda vencida, de US$ 4.193.565.680,82, si bien pasa a
tener una tasa de interés del 4,1,%, es aplicada sobre el saldo del capital vencido, mas los
intereses vencidos ya calculados inicialmente a la tasa del 10 %. En cuanto a las tasas de
interés del 7,5 % y 4,1 % aplicadas a las Lineas B y C, respectivamente, ELETROBRAS se
encargd de recuperar la aparente ventaja econoémica concedida a ITAIPU con la capitalizacién
de intereses durante el periodo de gracia, sobre los cuales se volvieron a calcular los intereses.

Ademas, se debe resaltar que e! Contrato de Préstamo N° 1218/91, al ser refinanciado en el afio
1997, aumentd, de US$ 7.174.146.933,33 (Dolares estadounidenses siete mil ciento setenta y
cuatro millones ciento cuarenta y seis mil novecientos treinta y tres, con treinta y tres centavos) a
US$ 13.219.679.331,83 (Dodlares estadounidenses trece mil doscientos diecinueve millones
seiscientos setenta y nueve mil trescientos treinta y uno, con ochenta y tres centavos), causando
un incremento del importe refinanciado de US$ 6.045.532.398,50 (Dolares estadounidenses seis
mil cuarenta y cinco millones quinientos treinta y dos mil trescientos novénta ¥ ocho, con

cincuenta centavos), que representa un aumento del 184 % det saldo Mdeudor idel referido
préstamo desde el afio 1991 al afio 1997, ref,lnanCIado con el Contrato N® 1480/97.
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Asimismo, el Contrato de Préstamo N° 1218/91, refinanciado por US$ 13.219.679.331,83
(Délares estadounidenses trece mil doscientos diecinueve millones seiscientos setenta y nueve
mil trescientos treinta y uno, con ochenta y tres centavos), representa el 81 % del total del monto
refinanciado con el Contrato de Préstamo N° 1480/97, de US$ 16.225.001.360,49 (Ddlares
estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticinco millones un mil trescientos sesenta, con
cuarenta y nueve centavos). El andlisis de este préstamo se desarrolla mas adelante en este
Informe.

Teniendo en cuenta que el monto refinanciado con el Contrato N° 1480/97 fue distribuido en 3
Lineas; A, By C, y, considerando los siete préstamos cancelados con dicho Contrato, en la Nota
CGR N° 241 del 14/01/2021 se solicitd la composicion de los préstamos cancelados y/o
refinanciados con cada una de la Lineas A, B y C, que conforman el referido Contrato con la
Eletrobras, de acuerdo al siguiente cuadro:

Lineas de Monto de Ia Nros. de préstamos _-_M’onto _en_L_}S$ de los
créditos | :Ll'nea enUS$ - . __cancelad95 con préstamos canf:elados
R - cada Linea ’ ..con cada Linea
A 4,163.565.680,82
B 10.250.480.774,26
C 1.780.954.905,41

Fuente: Contrato ECF N° 1480/97.

En respuesta a lo solicitado, se recibié la Nota del Director General Paraguayo Interino, a la que
se adjunté la Nota de la Direccion Financiera I[/FD/003033/2021, de fecha 26/01/2021, en la que
se informd: “Por tratarse de documentos de gestion y no documentos oficiales o anexos de los
contratos, y conforme mencionado en fa reunién de fecha 19/01/2021; fa ITAIPU se encuentra
realizando busqueda de fa informacién requerida, razén por la cual se solicita un plazo mayor
para dar respuesta sobre el avance de este trabajo”.

Con respecto a la respuesta recibida, se aclara que el Contrato N° 1480/97 continlia vigente y su
cancelacion total estd programada para el afio 2023, motivo por el que no puede desconocerse
la composicion de cada una de sus Lineas, considerado que las tasas de interés aplicadas no
son las mismas y teniendo en cuenta ademas que, en el Contrato en cuestién, se afirma que la
Linea A estd conformada por la deuda vencida al momento de la refinanciacién, por lo que
resulta poco probable proceder a la distribucién de los saldos de los siete préstamos,
desconociendo el saldo vencido de cada uno de ellos, razén por la que, ademas de ser
considerados documentos de gestion, como lo sefiala el Ente Binacional, también podrian ser
calificados como sus documentos oficiales, ya que sustentan la conformacién y distribucion del
saldo de una refinanciacion que hasta la fecha contintia siendo pagada.

7. Creditos destinados al refinanciamiento de saldos deudores de otros préstamos y
financiamientos por valor de US$ 10.690.467.351,15, fueron a su vez refinanciados con
el Contrato N° 1480/97 por valor de US$ 15.871.635.536,57

La verificacion de los Contratos de Préstamos Nros. ECF-1218/91, ECF-1219/91, ECF-1242/93,
ECF-1326/94, ECF-1358/95, ECF-1341/95 y ECF-1419/96, suministrados en idioma portugués
por la Entidad Binacional el 24/09/09, permitié extraer los datos correspondien
del capital de cada préstamo refinanciado con el Cantrato N° EGF-1480/97 vy a fin
que se suscribieron los mismos. El resultado se expone a contijnuagiér};/ /

a los montos
idad para la
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Contrato de

| préstamo en US$
segln Contrato

" Monto del

- Monto en US$

~“por él que fue

“refinanciado el

Préstamo con el

Contrato N° ECF
-1480/97

' *Finalidad del Contrato de Préstamo . -

ECF-1218/91

7.174.146.933,33

13.218.679.331,83

Destinado a la liguidacion y refinanciamiento de saldos
deudores de préstamos y financiamientos con [TAIPU
Binacional, al 2 de julioc de 1980, incluidos los
resuliantes de las deliberaciones Nros. 122 y 123/90 y
cargas acumuladas hasta la referida fecha.

ECF-1219/41

2.162.408.611,73

871.001.209,32

Destinado a la liguidacién y refinanciamiente de saldos
deudores de préstamos y financiamientos con ITAIPU
Binacional, al 2 de julio de 1990, incluidos los
resultantes de las deliberaciones Nos. 124 y 125/90 y
cargas acumuladas hasta [a referida fecha.

ECF-1242/93

81.000.000,00

121.473.151,86

Destinado para la cobertura parcial del Programa de
Inversionas de 1993.

ECF-1326/94

82.060.000,00

91.725.462,91

Destinado para la cobertura parcial del Programa de
Inversiones de 1994.

ECF-1341/95

82.0C0.000,00

92.597.217,34

Destinado para la cobertura parcial del Programa de
Inversiones de 1995.

ECF-1358/95

1.353.911.806,09

1.780.854.905,42

Correspondiente a créditos de Cuenta de Resultados &
Compensar — CRC, para el pago de las deudas
honradas por [a Unién Federal, teniendo como fecha de
referencia, el 4 de octubre de 1984 segin lo siguiente:
1. R$ 993.285.282,31 originados de obligaciones con
acreedores extranjeros, vencidas hasta e 31 de
diciembre de 1993, honradas mediante concesidn de
préstamos por la Unién Federal, en calidad de garante.
2. R$ 1.683.648,44 relativos a intereses debidos hasta
el 30 de setiembre de 1994, sobre el saldo deudor
originado del acuerdo de renegociacion de la deuda
externa brasilera, denominado "Brazil Investment
Bonds Exchange Agreement - BIB".

3. R$ 311.420.570,95 relative a obligaciones con el
Tesoro Nacional, originados de permuta de créditos
formalizados hasta ef 30 de setiembre de 1994, entre la
Union Federal y el Banco Nacional de
Desenvelvimiento Econémico - BNDES.

ECF-1419/96

50.300.000,00

47.569.991,81

Destinado para la cobertura parcial del Programa de
Inversiones de 1996.

Totaf B

10. 985 767, 351 15

16 225, OO‘! .360,49

Fuente: Contratos de Prestamos proveldos por ]TAEPU en |d10ma portugués. Balance General del afio 1886.

El monto del capital del Préstamo 1358/95 seglin Contrato se encuentra en reales y fue convertido & ddlares estadounidenses a la
TC 1US$=0,8649000 Reales del 29/11/95, que corresponde a la fecha de suscripcion del préstamo respectivo.

Del cuadro anterior se desprende que los Contratos de Préstamos N° ECF-1218/91, N° ECF-
1219/91 y N° ECF-1358/95 con la ELETROBRAS, refinanciados con el Contrato N° ECF-
1480/97 por el valor de US$ 15.871.635.536,57 (Ddlares estadounidenses quince mil
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estadounidenses diez mil seiscientos noventa millones cuatrocientos sesenta y siete mil
trescientos cincuenta y uno, con quince centavos). A continuacién, se muestra la composicion de
los totales obtenidos.

Monto en US$ por el
c Monto del que fue refinanciado
ontrato de . .
réstamo N° prest’amo en US$ el préstamo con el
P segan Contrato Contratc N° ECF -
1480/87
ECF-1218/91 (1) 7.174.146.933,33 13.219.679.331,83
ECF-1219/91 (2) 2.162.408.611,73 871.001.299,32
ECF-1358/95 (3) 1.353.911.806,09 1.780.954.905 42
Total 4 = {1+2+3) 10.690.467.351 15 15.871.635.536,57

Fuente: Contratos de Préstames y Mayor Contable del afio 1996,

Asimismo, considerando lo expuesto precedentemente y con la finalidad de determinar el destino
de los préstamos obienidos por ITAIPU refinanciados por ELETROBRAS con el Confrato
1480/97 por valor de US$ 16.225.001.360,49, en la Nota CGR N° 240 de fecha 14/01/2021, se
requirié:

1. Detalle de las Inversiones realizadas con los recursos provenientes del Préstamo N°
ECF-1419/96 del 06/08/26 de un monio de R$ 45.702.180, formalizado entre
ELETROBRAS e ITAIPU Binacicnal.

2. Detalle de las Inversiones realizadas con los recursos provenientes del Préstamo N°
ECF-1341/95 del 15/05/95 de un monto de US$ 82.000.000, entre ELETROBRAS e
ITAIPU Binacional.

3. Con relacién al préstamo ECF-1358/95 del 29/11/95 de R$ 1.306.389.501,70, entre
ELETROBRAS e ITAIPU Binacional cuyos recursos, segln se indica en el Contrato
respectivo, fueron destinados al pago de la Cuenta de Resultados a Compensar — CRC,
para el pago de deudas honradas por la Union Federal, teniendo como fecha de
referencia el 04/10/94, se solicita:

a. Antecedentes de las obligaciones contraidas con los acreedores extranjeros en las
que la Unidn Federal sali¢ de garante, por el monto de R$ 993.285.282 21 cancelado
en fecha 30/09/84.

b. Antecedentes de la deuda externa brasilefia denominada Brazil Invesiment Bonds
Exchange Agreement — BIB, cuyos intereses adeudados al 30/09/94 fueron
cancelados, equivalentes al monto de R$ 1.683.648,44.

c. Antecedentes de las obligaciones con el Tesoro Nacional originados por el intercambio
de créditos formalizados hasta el 30/09/94, entre la Unién Federal y el Banco Nacional
de Desenvolvimiento Econémico (BNDES), por el monto de R$ 311.420.570,95.

réstamo N°
ELETROBRAS e

4. Detalles de las inversiones realizadas con los recursos provenientes
ECF-1326/94 del 10/11/94, por un monto de US$ 82.000. OOO ent
ITAIPU Blnaolonal _ a
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5. Detalles de las inversiones realizadas con los recursos provenientes del Préstamo N°
ECF-1242/93 del 16/12/93, por un monto de US$ 81.000.000, entre ELETROBRAS e
ITAIPU Binacional.

8. Con relacion al bréstamo N° ECF-1218/91, por un monto de USS 7.174.146.933,33,
firmado entre ELETROBRAS e ITAIPU Binacional, se solicito:

a. Listado de préstamos con sus respectivos saldos que fueron financiados con los
recursos provenientes del Préstamo N® ECF-1218/91.

b. Listado de préstamos con sus respectivos saldos, que fueron refinanciados con los
recursos provenientes del Préstamo N° ECF-1218/91.

7. Con relacién al Préstamo N® ECF-1219/91, de un monto de US$ 2.162.408.611,73
firmado enfre ELETROBRAS e ITAIPU Binacional, se solicita el listado de los préstamos,
con sus respectivos saldos, que fueron cancelados y/o refinanciados con los recursos
provenientes del referido Préstamo.

En respuesta, ITAIPU remitié la Nota E/GP/00313/2021 del Director General Paraguayo Interino,
a la que adjunt¢ la Nota de la Direccién Financiera /FD/003027/2021 del 26/01/2021, en la que
se informéo:

“... En este sentido la ITAIPU cuenta con las informaciones solicitadas referentes a las
inversiones realizadas con los recursos provenientes de préstamos, en su archivo fisico. Por
fratarse de una busqueda manual y debido al limitado tiempo que se cuenta para el cumplimiento
de lo solicitado; en reunidn mantenida con los representantes de Ja CGR en fecha 19.01.2021,
se ha decidido seguir proveyendo las informaciones conforme a la priorizacién acordada a /a
fecha.

Con respecto a lo solicitado en el punfo 3, que solicita Antecedentes de las Obligaciones
contraidas y de la Deuda Externa, referentes al préstamo N° ECF-1358/95, se aclara que
detalles o antecedentes que no sean documentos oficiales financieros o contables, no son
guardados en el Archivo Contable. La ITAIPU cuenta con una Tabla de Temporalidad de
Documentos aprobado por "RDE 215/16” que se anexa. En la misma se establece que todos los
documentos de préstamos (Contratos, documentos respaldatorios de pagos, libros contables y
Estados Contables) son de guarda permanente, no obstante, cualquier otro documento distinto a
estos (calculos, papeles de trabajo, antecedentes generales) son guardados como documentos
de gestion, por ef tiempo limite establecido para este tipo de documentos, la cual es de 11 afios
en la fase intermedia de guarda de documentos”.

Asimismo, se adjuntaron los siguientes documentos:
 Informe Final del Grupo de Trabajo Binacional para el estudio sobre la definicion,
clasificacién y custodia de la documentacidn financiera, contable y técnica, de ITAIPU de

fecha 29/07/16 {Informe del Grupo de Trabajo RDE 009/20186).

* Resolucién del Directorio Ejecutivo — RDE-215/16 — 984? Reunién Ordinaria de fecha
25/08/16 — "Aprobacion del Informe Final, elaborado por el Grupo de Trabajg Binacional,

constituido_por la Resolucion RDE-009/16, del 28/01/1 6, sobre el gstudio referente a /fa
T e
] o / Y. -/ 40
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definicion, clasificacion y guarda de la documentacion financiera, contable y técnica de fa
ITAIPU,

Con los argumentos expuestos y las dificultades sefialadas para acceder a su propia
documentacion, la Entidad Binacional no remitio a esta Auditoria la documentacion solicitada, sin
embargo, lo solicitado en los puntos 6 y 7 fueron reiterados en la Nota CGR N° 1894 del
08/03/2021, como se apreciard mas adelante en el desarrollo de este Informe.

8. Refinanciacion de la deuda con Eletrobras de US$ 9.336.600.000,00 en el afio 1990 con
los Contratos de Préstamos 1140/90 y 1141/90, remplazados un afio después por los
Contratos 1219/91 y 1218/91, respectivamente, sin respaldo legal que lo justifique.

En atencién a los siete préstamos que fueron refinanciados con el Contrato N° ECF — 1480/97, la
Contraloria General de la Republica, ya desde el afio 2009, intentd sin éxito acceder entre otros
documentos, a los solicitados en el Memorandum N° 6 del 26/10/09, que se citan a continuacion:

1. Listado de desembolsos de los siguientes créditos, N° ECF 1218/91, N° ECF 1219/91, N°
ECF 1242/93, N° ECF 1326/94, N° ECF 1341/95, N° ECF 1358/95, N° ECF 1419/98,
concedidos por la ELETROBRAS, conteniendo como minimo los siguientes datos:

Importe en Importe en Tipo de Numero de . Numero de cuenta en
g Entidad :
Fecha moneda dolares comprobante de comprobante de . ta que se deposita el
; - bancaria
de origen americanocs desembolso desembolso desembolso

2. lListado de pagos correspondientes a la amortizacidon del capital e intereses de los
siguientes créditos, N° ECF 1218/91, N° ECF 1219/91, N° ECF 1242/93, N° ECF
1326/94, N° ECF 1341/95, N° ECF 1358/95, N° ECF 1419/96, concedidos por la
ELETROBRAS, conteniendo como minimo los siguientes datos:

Concepto Importe en Impprte en Tipo de Nimero de Entidad Numero de )
Fecha moneda de délares comprobante | comprobante . cuenta bancaria
de pago ) . bancaria . .
origen americanos de pago de pago interviniente

Asimismo, segin consta en el Acta de fecha 17/11/2020 de la Mesa de Trabajo con
representantes del Ente Binacional, se reitero la necesidad de contar con estos documentos e
informes a fin de dar continuidad a la Auditorfa de la deuda de ITAIPU Binacional.

En respuesta a este pedido, fueron entregadas las planillas de composicidn de saldos de tres de
los créditos antes citados, que fueron asentadas en Actas de Mesa de Trabajo, segun se
detallan a continuacion.

1. Planilla de composicion de saldos del Contrato de Préstamo N° ECF-1242/93, entregada
en fecha 10/12/2020.

2. Planilla de composicién de saldos de los Contratos de Préstamos Nros. ECF-1141/90 -
1218/91 y Nros. ECF-1140/90 - 1219/91, entregadas en fecha 18/01/2021.

Se aclara, con respecto al punio 2, que en el Acta de la Mesa de Trabajg del 17¥11/2020, los
representantes de ITAIPU informaron que: “se ?ﬁﬁﬁcé que {Ié:s*c!optr’atos&’n 8/91 figuran en fos _
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Misién; “Qrganismo Constitucional de Centrol Gubernamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Pibiico, en beneficio de la sociedad”.

EEFF como 1141/90 y 1219/91 como 1140/90, se validé con los importes y contratos” sin dar
mas explicaciones al respecto.

Teniendo en cuenta lo sefialado por los representantes del Ente Binacional, fueron verificadas
las planillas entregadas y, considerando que ademas esos Contratos fueron destinados al
refinanciamiento de saldos deudores de otros préstamos y financiamientos con ELETROBRAS,
en la Nota CGR N° 981 del 11/02/2021, se requirid proveer los Contratos de Préstamos Nros.
1140/90 y 1141/90 y las Resoluciones del Consejo de Administracién de aprobacion de los
mismos.

En respuesta a lo solicitado, se recibi6 la Nota de la Direccién Financiera /FD/006755/2021 del
24/02/2021, a la que se adjunté copias de los Contratos solicitados y de la Resolucién RCA —
034/90.

La verificacion de los documentos recibidos permite exponer que:

En ta Resolucién del Consejo de Administracion RCA N° 034 del 14/08/90, se resolvié: “Articulo
Unico: Aprobar, en los términos del articulo 25° Paragrafo 8°, del Reglamento Interno, la
propuesta del Directorio Ejecutivo, especificada en la Resolucion N° RDE - 073/90, del 31/08/90,
para dar quita y refinanciar los saldos de financiamientos a corto y largo plazos ante la
Eletrobras, en las siguientes condiciones:

1- VALOR: hasta Cr§ 579.037.300.000,00 (quinientos setenta y nueve mil treinta y siete
millones lrescientos mil cruzeiros), equivalentes a US$ 9.336.600.000,00 (nueve mil
trescientos freinta y seis millones seiscientos mil délares de los Esfados Unidos de
América), a la tasa cambiaria de US$ 1,00/Cr$ 62,018, del 02/07/90, siendo Cr$
444.928.600.000,00 (cuatrocientos cuarenta y cuatro mil novecientos veintinueve
miflones seiscientos il cruzeiros), equivalentes a US$ 7.174.200.000,00 (siete mil ciento
setenta y cuatro miflones doscientos mil délares de los Estados Unidos de América) y en
moneda nacional Cr$ 134.107.700.000,00 (ciento treinta y cuatro mif ciento siefe millones
setecientos mil cruzeiros), equivalentes a US$ 2.162.400.000,00 (dos mil ciento sesenta y
dos millones cuatrocientos mil dolares de los Estados Unidos de América) mediante
transferencia de operaciones de crédito en moneda extranjera.

2- FINALIDAD: Dar quita y refinanciar, al 02/07/90, los saldos deudores de fos préstamos y
financiamientos con la Central Eléctrica Brasilera S.A. — Eletrobras, inclusive las cargas
acumuladas hasta la referida fecha”.

El analisis de los documentos recibidos evidencia que, para llevar a cabo la refinanciacion
dispuesta por RCA N° 034/90 expuesta precedentemente, fueron formalizados dos Contratos de
Préstamos, el Contrato N° ECF-1140/90 y el Contrato N° ECF-1141/90.

Seguidamente se presentan los puntos mas importantes establecidos en ambos Contratos:

Contrato de Préstamo N° ECF-1140/90 (documento en portugués) “Contrato 99«Figanciamiento
con transferencia de recursos originados en moneda extranjera entre Elgtrobras e ITAIPU
Binacional”.

Cléu§ui§ Pri; alory ﬁnalfdad del Crédito” _/’ \ N
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Misian: “Organismo Censtitucional de Control Gubernamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Pibtico, en beneficio de la sociedad”.

‘Cletrobras transfiere a ITAIPU un crédito por valor de US$ 2.162.408.611,73 (Ddlares
estadounidenses dos mil ciento sesenta y dos millones cuatrocientos ocho mil seiscientos once,
con setenta y tres centavos) mediante la transferencia de operaciones de crédifo en moneda
extranjera, destinado a fa liquidacion y refinanciamiento de saldos deudores de préstamos y
financiamientos con ITAIPU, af 2 de julio de 1990, incluidas las deliberaciones en curso Nos. 124
y 125/90 y cargas acumuladas hasta la referida fecha’.

Clausula Tercera: “Cargas del Contrato”

“ITAIPU Binacional pagaré a Eletrobras intereses del 10% al afio, calculado en proporcién al
tiernpo, sobre los saldos deudores actualizados, que venceran mensualmente ef dia 30 de cada
mes e incorporados al saldo deudor hasta ef 30 de diciembre de 1991".

Clausula Cuarta: “Amortizacion”

“La liquidacion del saldo deudor se realizaréd en pagos mensuales, con vencimiento ef dia 30 de
cada mes, de fa siguiente forma.

Paragrafo Primero: Durante el periodo de incorporacion de cargas, serdn pagadas fas parcefas
del principal de la transferencia de la operacidon de crédito en moneda extranfera, conforme al
siguiente calendario:

Afio 1990

Julio: equivalente a US$ 20.000.000,00.

Agosto: equivalente a US$ 47.743.500,00.

Setiembre: equivalente a US$ 47.600.000,00.

Octubre/Diciembre: 3 cuotas iguales y sucesivas, por un valor equivalente a US$ 73.520.000,00
venciendo la primera ef 30 de octubre de 1990.

Afo 1991
12 (doce) cuotas iguales y sucesivas por el valor equivalente a US$ 112.497.000,00 venciendo la
primera ef 30 de enero de 1991.

Paragrafo Cuarto: El saldo deudor calculado al 30 de diciembre de 1991 sera pagado en 374
cuotas iguales y consecutivas, venciendo la primera el 30 de enero de 19927

Contrato de Préstamo N° ECF-1141/90 (documento en portugués) “Contrato de Financiamiento
con transferencia de recursos en moneda nacional entre Eletrobras e ITAIPU Binacional™

Clausula Primera: “Valor y finalidad del crédito”

‘Eletrobras transfiere a ITAIPU un crédito por valor de US$ 7.174.146.933,33 (Ddlares
estadounidenses siete mil ciento setenta y cuatro millones ciento cuarenta y seis mil novecientos
freinta y tres, con freinta y tres centavos) destinados a la liquidacion y refinanciamiento de los
saldos deudores de préstamos y financiamientos con ITAIPU, al 2 de julio de inciuidas las
deliberaciones en curso Nos. 122 y 123/90 y cargas acumuladas hasta la referida fetha”
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“ITAIPU Binacional pagara a Eletrobras intereses del 10% al afio, calculado en proporcion al
tiempo sobre los saldos deudores actualizados, que venceran mensualmente el dia 30 de cada
mes e incorporados al saldo deudor hasta el 30 de diciembre de 19917,

Clausula Cuarta: “Amortizacion”

“El saldo deudor del presente Contrato, calculado al 30 de diciembre de 1991, serd pagado en
374 cuotas iguales y consecutivas, venciendo la primera ef 30/01/1992",

Asimismo, en atencién a lo indicado precedentemente, se verificaron los Contratos ECF-1218/91
y ECF-1219/91 y a continuacién se transcriben los puntos mas importantes para su posterior
andlisis:

Contrato de Préstamo N° ECF-1218/91 (documento en portugués) “Contrato de Financiamiento
con transferencia de recursos originados en moneda nacional enfre ELETROBRAS e ITAIPU
Binacional”.

Clausula Primera: “Valor y finalidad def Crédito”

“Elefrobras transfiere a ITAIPU Binacional un crédifo por valor de US$ 7.174.146.933,33 (Ddlares
estadounidenses siete mil ciento setenta y cuatro millones ciento cuarenta y seis mil novecientos
treinta y tres, con treinta y tres centavos) destinados a fa liquidacion y refinanciamiento de los
saldos deudores de préstamos y financiamientos con ITAIPU, al 2 de jufio de 1990, incluidas las
deliberaciones en curso Nros. 122 y 123/90 y cargas acumuladas hasta la referida fecha’.

Cilausula Cuarta: "Amortizacion”
“El saldo deudor del presente Contrato, calculado al 30 de diciembre de 1991, serd pagado por

el sistema francés de amortizacidn, en 374 cuotas mensuales, venciendo la primera el
30/01/19927. El subrayado es de la CGR.

Contrato de Préstamo N° ECF-1219/91 (documento en portugués) “Contrato de Financiamiento
con firansferencia de recursos originados en moneda extranjera entre Eletrobras e [TAIPU
Binacional”,

Clausula Primera: “Valor y finalidad del Crédito”

“Eletrobras transfiere a ITAIPU Binacional un crédito por valor de US$ 2.162.408.611,73 (Ddlares
estadounidenses dos mif ciento sesenta y dos millones cuatrocientos ocho mil seiscientos once,
con setenta y tres centavos) mediante la transferencia de operaciones de crédito en moneda
extranfera, destinado a la liquidacion y refinanciamiento de saldos deudores de préstamos y
financiamientos con ITAIPU Binacional, al 2 de julio de 1990, incluidas las deliberaciones en
curso Nos. 124 y 125/90 y cargas acumuladas hasta /a referida fecha”.

Clausula Cuarta: “Amortizacion”

“La liquidacion del saldo deudor se realizard en pagos ry ‘s/yale/s,- con vencimiento el dia 30 de
cada mes, de la siguiente forma. //1 s {\\
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Misidn: *Organismo Constitucionat de Contrel Gubernamental, que fiscaliza y prolege el Patrimonio Piblico, en beneficio de s sodiedad”.

Paragrafo Primero: Durante ef periodo de incorporacion de cargas, seran pagadas las parcelas
de! principal de fa transferencia de la operacién de crédito en moneda extranjera, conforme al
siguiente calendario:

Afio 1990

Julio: equivalente a US$ 20.000.000,00.

Agosto: equivalente a US$ 47.743.500,00.

Setiembre: equivalente a US$ 47.600.000,00.

Octubre/Diciembre: 3 cuotas iguales y sucesivas, por un valor equivalente a US$ 73.520.000,00
venciendo la primera ef 30 de octubre de 1990.

Afio 1891
12 (doce) cuotas iguales y sucesivas por el valor equivalente a US§ 112.487.000,00 venciendo /a
primera el 30 de enero de 1991.

Paragrafo Cuarto: "Ef saldo deudor calculado al 30 de diciembre de 1991 sera pagado por el
sistema francés de amortizacion, en 374 cuoftas mensuales, venciendo fa primera el 30 de enero
de 1992”. El subrayado es de la CGR.

También se procedid a la verificacion de la Resolucion N° RCA-007 del 30/04/92 remitida a esta
Auditorfa con la Nota E/GP/008112/2021 del 05/03/2021, en la que se constaté que en esa
Resolucién del Consejo de Administracion se dispuso, en el articulo 1°: “Aprobar, en los términos
del Articulo 25, Paragrafo 8°, del Regfamento Interno de la ITAIPU Binacional, la propuesta del
Directorio Ejecutivo formulada por la Resolucion RDE-045/92, del 25/03/92, para que sea
rectificado el punto 4.4 de la Resolucién del Directorio Ejecutivo N° RDE-073/90 del 31/08/90,
aprobada por el Consejo de Administracion por la Resolucion N° CA — 034/90, del14/09/90 que
pasa a tener la siguiente redaccion:

4.4 — El saldo deudor verificado al 31/12/91, sera pagado por el sistema francés de amortizacién,
en 374 (trescientos setenta y cuatro) cuotas mensuales, venciéndose la primera ef 30/01/92”. El
subrayado es de la CGR.

El anélisis de lo expuesto con anterioridad indica que, a un afio de la emisién de los Contratos de
Préstamos N° ECF-1440/90 y N°* ECF-1441/90, éstos fueron remplazados por los Contratos de
Préstamos N° ECF-1219/91 y N° ECF-1218/91, respectivamente, en los que se establecieron los
mismos montos, en iguales condiciones contractuales, con la tinica diferencia que, en los nuevos
Contratos se resolvié que, los saldos deudores al 31/12/91 debian ser pagados en 374 cuotas
mensuales, por el sistema francés de amortizacidén, venciendo la primera cuota el 30/01/92,
siendo gue en |os anteriores Contratos se establecio que los saldos deudores al 30/12/91 debian
ser pagados en 374 cuotas iguales y consecutivas. Se aclara, a los efectos pertinentes, gue si
bien en la amortizacién por el sistema francés las cuotas también deben ser iguales y
consecutivas, la variacién radica en la modificacion del valor de sus componentes; mientras el
componente de interés va disminuyendo al transcurrir las cuotas, el componente de amortizacion
de capital va aumentando. Es decir, al no ser establecida la amortizacion por el sistema francés,
las cuotas iguales y consecut;vas establecidas inicialmente podian estar comipuestas de forma
diferente. | o /
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Se debe aclarar que las copias de los Contratos de Préstamos ECF-1440/90, ECF-1441/90,
ECF-1218/91 y ECF-1219/91 suministradas por el Ente Binacional, no contienen la fecha, ni las
firmas de los representantes de ITAIPU y de ELETROBRAS, sin embargo, cuentan con la
autenticacién del Ente Binacional.

La verificacidon de la Resolucidn del Consejo de Administracion N° 034/90 - con la que se aprobd
la refinanciacién de los saldos de los préstamos con ELETROBRAS al 02/07/90 - permitié
visualizar que esta fechada el 14/09/90 y, los respectivos Contratos de refinanciacion N° ECF-
1440/90 y N° ECF-1441/90, fueron emitidos en el afic 1990, segin se desprende de la
numeracién asignada a ellos, seguida del %/90”, en ambos casos.

Siguiendo con el analisis, en el Contrato ECF-1440/90 se establecieron pagos a ser realizados
en el afio 1980 a partir de “julio: equivalente a US$ 20.000.000,00, agosto: equivalente a US$
47.743.500,00, setiembre: equivalente a US$ 47.600.000,00...", sin embargo, la Resolucién que
aprob6 esa refinanciacién recién fue emitida el 14/09/90, es decir, el primer pago
correspondiente al mes de julio, segun lo establecido en el aludido Contrato, debid realizarse
mas de un mes antes de contar con la Resolucidn del Consejo de Administracion que o
autorizaba. Dicho de otra manera, se entiende que el Contrato de refinanciacion fue emitido
antes de contar con la Resolucidn del Consejo de Administracién que lo aprobaba.

A su vez, el Contrato N° ECF-1219/91 fue formalizado en remplazo del Contrato N° ECF-
1440/90, es decir, un afio después y en &l se establecieron los mismos plazos y los mismos
importes a ser pagados ya sefialados en el parrafo anterior, con la Unica diferencia que la
amortizacion debia realizarse por el sistema francés a partir del afio 1992, como ya se indicd con
anterioridad pero, en este caso, siendo el Contrato del afio 1991, los primeros pagos a partir de
julio de 1990, segun lo establecido, debieron ser efectuados mas de un afio antes de la
formalizacidn del Contrato, resultando inconsistente la clausula, ya que no se puede dar
cumplimiento a la misma en una fecha anterior a la entrada en vigencia del Contrato que la
aprueba.

Dando continuidad al andlisis, se verifica que en los Contratos N° ECF-1218/91 y N° ECF-
1219/91 se introdujo la modificacion de que, los saldos deudores al 31/12/91, debian ser
pagados en 374 cuotas mensuales por el sistema francés de amortizacién, venciendo la primera
cuota el 30/01/92. Sin embargo, con posterioridad, en la Resolucion N° RCA-007 del 30/04/92,
se autorizé la modificacion del sistema de amortizacién de dichos préstamos por el sistema
francés. Por tanto, en los Contratos N° ECF-1218/91 y N° ECF-1219/91, se incluyeron las
modificaciones referidas, sin contar con la autorizacion del Consejo de Administracion, situacion
‘regularizada” un afio después con la Resolucion N° RCA-007 del 30/04/92 que, por ofro lado,
dispuso la modificacion referida, venciendo la primera cuota ef 30/01/92, lo que nuevamente
refleja [a inconsistencia entre la fecha de emisidén de la Resolucion y la fecha en que debid
realizarse el pago de la primera cucta, ya que la fecha establecida correspondia a un periodo
anterior a la emision de la Resolucién del Consejo de Administracién.

De lo expuesto hasta aqui se desprende que, los Contratos verificados fueron formalizados sin
contar con la correspondiente Resolucién de aprobacion del Consejo de Administracién vy que,
una vez emitidas las Resoluciones a fin de regularizar la situacion presentada) no se tuvo en
cuenta las inconsistencias entre las fechas de emision y las'fechas de pagt establecidas en las
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Al respecto el articulo 9°, del Anexo A al Tratado de ltaipu, dispone: “Compete al Consejo de
Administracion cumplir y hacer cumplir el Tratado y sus Anexos y decide sobre:

a) las directrices fundamentales de administracion de ITAIPU;

b) ef Régimen Inferno;

¢) el plan de organizacion de los servicios bésicos;

d) los actos que importen en alienacién del patrimonio de ITAIPU, con previo parecer de
Eletrobras y de Ande;

e) las reevaluaciones de activo y pasivo, con previo parecer de Eletrobras y de ANDE,
tomando en cuenta lo dispuesto en ef paragrafo 4° def Articulo 15° def Tratado...”

La Contraloria General de la Republica desconoce el motive por el que ITAIPU no recurrié a una
Adenda para modificar la comrespondiente clausula a fin de establecer la amortizacién por el
sistema francés en los Contratos N° ECF-1140/90 y N° ECF-1141/90 v, sin embargo, optd por
una practica juridica desconocida para proceder a reemplazarlos por los Contratos N° ECF—
1219/90 y N° ECF-1218/90, respectivamente, sin que se evidencie la cancelacién o anulacién de
los anteriores, por lo que juridicamente pueden considerarse vigentes y exigibles los cuatro
Contratos a esa fecha.

A fin de esclarecer la situacion presentada, en Nota CGR N° 2767 del 20/05/2021, se requirio:

1. Contratos de Préstamos Nros. 1140/90, 1141/90, 1218/91 y 1219/91, que contengan las
fechas y firmas correspondientes, considerando que las copias suministradas no cuentan
con dichos registros.

2. Resolucién del Consejo de Administraciéon yfo disposicion legal que aprueba la
cancelacion y/o el reemplazo de los Coniratos de Préstamos Nros. 1140/90 y 1141/90 por
los Contratos de Préstamos Nros. 1219/91 y 1218/91, respectivamente.

En respuesta a lo solicitado, con la Nota E/GP/019150/2021 del 31/05/2021, se adjunté la Nota
I/FD/018941/2021 del 28/05/2021 en la que se informd, respecto al primer punto: “En 1990, ef
Consejo de Administracion de la ITAIPU, por medio de Ja RCA 034/90, aprueba la consolidacion
de los Préstamos y Financiamientos contraidos ante la Eletrobras, que derivaron en los contratos
de Préstamos N° 1218/91 y N°® 1219/91, los cuales fueron ejecutados pero no firmados por las
partes intervinientes, ya que en aquella ocasion existieron dificuitades para contar con el aval def
Tesoro Nacional Brasilefio. Esta situacion fue regularizada por medio de la renegociacién del
afio 1996, que resulté en la consolidacion de la deuda total con la Eletrobras por medio def
Contrato ECF 1480/97".

En relacion al segundo punto, se sefiald: “En anexo, remitimos la RCA 034/90, que aprueba la
consolidacion de los Préstamos y Financiamientos contraidos ante la Eletrobras, derivando en
los contratos de Préstamos N° 1140/90 y N° 1141/90. Los mismos fueron renumerados en el afio
1991 por los contratos N° 1219/91 y N° 1218/91 respectivamente, manteniéndose exactamente
igual todas las condiciones y clausulas contractuales”

El analisis de la respuesta al primer punto indica que la Entidad Binacional procedid a la
refinanciacién de su deuda de US$ 9.336.600.000,00 (Délares estadoupi es nueve mil
trescientos treinta y seis millones seiscientos mil), sin contar con el Contmpondiente ya
que, siq Ea[ firma de los representantes dg, ITAIPU y de EL/E'!:R/QBRAS, &l documento carec:%ﬂggﬁ/
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validez legal. Ademas, se alega que: “/a situacién fue regularizada por medio de la renegociacion
del afio 1996, que resufté en la consolidacién de la deuda total con la ELETROBRAS por medio
del Contrato ECF 1480/97". Este hecho no puede considerarse como regularizado mediante un
Contrato firmado siete afios después por un monto de 16.225.001.360,49 (Dolares
estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticinco millones un mil frescientos sesenta, con
Cuarenta y nueve centavos), superior en US$ 6.888.401.360,49 (Ddlares estadounidenses seis
mil ochocientos ochenta y ocho millones cuatrocientos un mil trescientos sesenta, con cuarenta y
nueve centavos), al monto refinanciado sin la formalizacién contractual.

Con relacion a la respuesta al segundo punto, no se expone una razon justificada que amerite la
‘renumeracion” - segun afirma el Ente Binacional - un afo después, de los Contratos de
Préstamos Nros. 1140/90 y 1141/90 por los Contratos Nros. 1219/91 y  1218/91,
respectivamente. Tampoco es correcta la afirmacion expuesta de que se mantuvieron
exactamente iguales todas las condiciones y cldusulas contractuales, va que en ambos
Contratos fue modificada la Clausula Cuarta: “Amortizacién”, en la que se establecio que el saldo
deudor debfa ser pagado por el sistema francés de amortizacién.

Contrato de Préstamo N° 1218/91

9. ITAIPU contraté préstamos con ELETROBRAS de US$ 3.338.934.263,62 para el pago
de las cargas financieras de otros préstamos, también concedidos por ELETROBRAS
durante los afios 1975 a 1984.

Ante la extrafia situacién evidenciada por esta Auditoria expuesta en el punto anterior y con el fin
de identificar los préstamos que fueron refinanciados por ELETROBRAS mediante los Contratos
de Préstamos N° ECF-1218/91 y N° ECF-1219/91 y, considerando que éstos a su vez fueron
nuevamente refinanciados por ELETROBRAS con el Contrato de Préstamo N° 1480/97 y que
continGian siendo pagados hasta la fecha, en la Nota CGR N° 1894 del 08/03/2021, se requirid
nuevamente lo que ya fuera solicitado en la Nota CGR N° 240 de fecha 14/01/2021, como se
sefiala a continuacién:

o Llistado de los préstamos, con sus respectivos saldos, que fueron financiados vy
refinanciados con los recursos provenientes del Préstamo N° ECF-1218/91. Adjuntar los
Contratos de Préstamos respectivos.

En respuesta, a la Nota E/GP/010067/2021 del Director General Paraguayo Interino, se adjunté
la Nota I/FD/010071/2021 del Director Financiero, ambas de fecha 22/03/2021, proporcionando
los documentos solicitados.

A continuacién, se transcribe la composicion de los saldos de los prestamos refinanciados con el
Contrato N* ECF-1218/91, segtin lo informado por ITAIPU.

' Contrato CT-1218/91 - e
_~ Composicien | ValorenUS§
ECR - 064/75 (IB 0090/75) 105.149.694,39
ECR - 102/78 (IB 0513/78) 66.735.879,53
4 ECR-108/79 (IB 0629/79) /| 67.831.032,39
5! - / =_1 ..
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DE LA REPUBLICA

- ‘Composicién

~ Contrato CT-1218/91- .

: .Valo}"_én"'.U'S..f .;'

ECR- 113/80 (1B 0754/80)

60.183.240,74

EFC-392/75 (1B 0131/75)

2.519.322 205,32

ECF-620/78 (IB 0512/78)

288.804.001,63

ECF - 631/78 (1B 0530/78)

172.208.134,81

ECF - 675/7% (IB 0643/79)

178.630.823,96

ECF - 760/80 (1B 0835/80)

113.857.605,84

ECF - 789/80 (1B 0836/80)

116.263.544,70

ECF - 776/81 (IB 0963/81)

441.887.226,47

ECF-777/81 (IB 0964/81)

370.731.525,58

ECF - 831/82 (IB 1098/82)

587.043.626,15

ECF - 832/82 (1B 1099/82)

363.577.937,46

ECF-901/83 (1B 1263/83)

283.239.029,02

ECF - 802/83 (IB 1264/83)

129.774.835,60

ECF - 925/83 (IB 1359/84)

262.572.303,26

ECF-978/84 (IB 1524/85)

263.512.824,29

ECF - 957/84 {IB 1554/86)

133.179.344,89

ECF - 958/84 (1B 1555/86)

32.134.754,36

617.497.262,93
7.174.146.933,33

Adelantos realizados entre §6-90

Tofal
Fuente: Nota I/FD/010071/2021.

En el cuadro anterior se observa que con el Contrato N° ECF-1218/91 fueron refinanciados 20
préstamos, emitidos durante los afios 1975 — 1984, por valor de US$ 7.174.1486. 933,33 (Dolares
estadounidenses siete mil ciento setenta y cuatro millones ciento cuarenta y seis mil novecientos
treinta y tres, con treinta y tres centavos).

Posteriormente, se procedid a la verificacién de los Contratos de Préstamos sefialados
precedentemente, a fin de identificar la finalidad de cada uno de ellos v, el resultado obtenido, se
expone a continuacion.

st e e i) o Tasade ] o e
272 N°de .| Monto del préstamo | - -cambio | “Monto del - - Tasa de e e e
_contrato de | - seg(n confratoen | seginla: prestamo en’’ |nteres o Finalidad del préstamo - -
“ préstamo .| Cruzeiros (Cr$) | fecha del : US$ ' ' R R
celhson e S e e U Contrate L e e g
Destinado a fas obras de asentamiento
de apoyo al complejo Hidroeléctrico de
ITAIPU y sera aplicado a los programas
ECR - 064/75 646.443.400,00 8,360000 77.325.765,55 75% |de infraestructura, unidades
residenciales e instalaciones
complem g gue componen la
,,primerm referido proyecio.
- Destinado a las dbras de asentamiento
ECR - 102/78 1.000.000.000,00 17,700000 56.497.175,14 7 5 de a;?c/}yo al comﬁejo Hidrosléctrico de
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Mision: “Organismo Constitucionat de Control Gubemamental, que fiscaliza y protege & Patrimonio Piblico, en beneficio de la sociedad”.

- ._N" de - _
contrato de
- préstamdo -

Monto del préstamo
segun contratoén -
Cruzeiros {Cr§)

| . Tasa de
cambio
segun la

fecha del
Contrato

~Monto del
“préstamo en -
Coouss o

f'l'.éis'a" de

interds |

' Finalidad del préstamo

ITAIPU vy sera aplicado a los programas
de infraestructura, equipamientos
comunitarios, unidades residenciales, e
instalaciones  complementarias  que
componen la primera etapa del referido
proyecto.

ECR - 108/79

1.450.000.0C0,00

24,775000

58.526.740.67

7.5%

Destinado a las obras de asentamiento
de apoyo al complejo Hidroeléctrico de
ITAIPU y sera aplicado a los programas
de infraestructura, equipamientos
comunitarios, unidades residenciaies e
instalaciones  complementarias  que
componen la primera etapa del referido
proyecto.

ECR -~ 113/80

2.100.000.000,00

46,8000

44.871.794,87

7.5%

Destinado a las obras de asentamiento
de apoyo al complejo Hidroeléctrico de
ITAIPU y serd aplicado a2 los programas
de infraestructura, egquipamientos
comunitarios, unidades residenciales, e
instalaciones  complementarias que
componen la primera etapa del referido
proyecto.

ECF - 392/75

31.388.216.000,00

8,076000

3.460.663.285,56

10%

Destinado al financiamiento de los
gastos de obras civiles con estudios y
supervision, relativos al
aprovechamiento  hidroeléctrico  de
ITAIPU, conforme al Anexo *A” del
Contrato, vy gastos con la administracién
general de ITAIPU Binacional, siendo el
monto de Cr$ 19.188.216.000,00 para la
cobertura de los suministros, obras vy
servicios; y Cr$ 12.200.000.00C,00 para
la cobertura de las respectivas cargas
financieras, vencidos hasta la fecha
limite indicada en la Cldusula Segunda
de este contrato.

ECF - 620/78

7.662.019.767,07

17,700000

432.882.472,72

10%

Destinado a la cobertura del
fortalecimiento de obras y servicios en el
periodo 76177, por Cr$
2.503.692.767.07.

Coberturea de los costos financieros
respectivos, por el monto de Cr$
5.158.327.000,00.

ECF-631/78

4.712.551.731,50

18,685000

252.210.421,81

10%

Destinado a la cobertura parcial del
aumento del costo de construccion de
UHE de ITAIPU, relativo al ejercicic de
1978, por Cr$ 1.965.529.200,00.
Cobertura de las respectivas cargas
financieras dg| Contrato, por el monto de
Cr§ 2.747422.%31,50.

<:;,;.i‘iflf?,“;
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Nde
contrato de
~préstamo

Monito del préstamo -
segun contrato en -
Cruzeiros (Cr$) -

.Tasade .
-~ cambio - :
-segilinla

fecha def
Contrato

Monib del S

Cpréstamoen
- USS

Tasade| =
interés | -

"~ Finalidad del préstamo

ECF - 675/79

6.224.608.947,20

26,115000

238.353.779,33

10%

De'stinado a 'Ia 'cobertura pafcfal del

aumento del costo de [a construccion de
UHE, relativo al ejercicio de 1979, por
Cr$ 2.719.508.947 20.
Cobertura de las respectivas cargas
financieras del Contrato, por el monto de
Cr$ 3.505.100.000,00.

ECF - 760/80

8.013.380.000,00

57,5900

139.145.337,73

10%

Destinado a la cobertura de los costos
financieros del Contrato N° ECF-759/80
y los originados en el presente crédito,
que se formasen hasta el 15 de mayo
de 1986.

ECF - 759/80

7.617.282.000,00

57,5900

132.267.442 26

10%

Destinado a la cobertura parcial de los
gastos de [a construccién de [a Usina
Hidroeléctrica de ITAIPU, en el gjercicio
1980.

ECF - 776/81

46.348.300.000,00

76,5300

£05.5622.631.66

10%

Destinado a la cobertura parcial de ios
gastos de la construccion de la Usina
Hidroeléctrica de ITAIPU, en el gjercicio
1981,

ECF - 777/81

34.580.000.000,00

76,5300

451.848.848,12

10%

Destinado a la cobertura de los costos
financieros originados de la linea de
crédito consignada en el Contrato N°
ECF-776/81, asi como los que surgen
del presente financiamiento hasta el 18
de mayo de 1986.

ECF - 831/82

114.932.100.000,00

161,0800

713,508.436,30

10%

Destinado a la cobertura parcial de los
gastos de la construccidn de la Usina
Hidroeléctrica de ITAIPU, en el ejercicio
1982.

ECF - 832/82

64.900.000.000,00

161,0800

402.905.388,63

10%

Destinado a la cobertura de los costos
financieros originades de Iz linea de
crédito consignada en el Contratc N°
ECF-831/82, asi como los originades del
presente financiamiento hasta el 15 de
mayo de 1986.

ECF - 901/83

237.475.663.000,00

515,3100

450.840.393,16

10%

Destinado a la cobertura parcial de los
gastos de la construccidn de la Usina
Hidroeléctrica de ITAIPU, en el gjercicio
1983.

ECF - 902/83

122.618.269.000,00

515,3100

237.850.493,88

10%

Destinado a la cobertura de los costos
financieros criginados de la linea de
creditc consignada en el ftem 1 de la
Deliberacién N° 034/83, asi como los
que surgen del presente financiamiento
hasta el 15 de agosto de 1988.

ECF - §25/83

153.333.633.000,00

1.248.0000

122.765.118,49

10%

Destinado a la cobertura de los costos
financieros originados del Contrato N°
ECF-392/75, asi como los que surgen
del presente financiamiento hasta el 15
de-agosto de 1984.

ECF - 978/84

482.409.000.000,00

8.050,00

59.926.583,85

10%

Destinado g4 cobertura de los costos
financierog’ originados de los Contratos
Nos. ECF-392/75 y '825/83, v del.propio

f«
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Misién: “Crganismo Constituciona! de Gonirot Gubemnamental, que fiscaliza y protege el Patimonic Piblico, en beneficio de la sociedad”.

- . - S ___Tasade-

- N°de | Monto del préstamo | - caribio | - Monto del S| Tasade| T
contratode | segiin contratoen | ‘segdnla’ | préstamcen - interés - Finalidad del préstamo -

préstamo .| ' Cruzeiros (Cr$) fecha del o uUs$ . . EEEEEE s .

. _ : Contrato - - N Lo
financiamiento del vator estipulado en
este Contrato, hasta el 15 de mayo de
1985.

Destinado a la cobertura parcial de los
o gastos de la construccién de la Usina
ECF -957/84 | 227.875.700.000,00 10.225,00 22.286.132,03 10% Hidroeléctrica de [TAIPU, en el ejercicio
1984.
Destinado a la cobertura de los costos
financieros originados del Contrato N°
ECF -958/84 | 67.815.900.000,00 10.225,00 6.632.361,86 10% | ECF-957/84, asi como los gue surgen
del presente financiamiento hasta el 15
de agosto de 1986.
Total 1.623.103.066.845,77 - 7.977.031.703,62 -- e

Fuente: Contratos de Préstamos remitides con la Nota FFD/010071/2021 del 22/03/2021, en respuesta a la Nota CGR N° 1894/2021.
Las T.C. son consideradas a la fecha de suscripcidn de cada Contrato, extraidas de ias planillas de tasas de cambio remitidas por
ITAIPU con la Nota E/FD/058/2009 del 18/09/09.

El analisis del cuadro anterior resultante de la verificacién de los Contratos, permite exponer lo
siguiente:

Los Contratos de Préstamos Nros. ECR-064/75, ECR-102/78, ECR-108/79 y ECR-113/80, se
suscribieron con el objeto de financiar las: “Obras de asentamiento de apoyo al compigjo
Hidroeléctrico de ITAIPU, aplicados a los Programas de Infraestructura, equipamientos
comunitarios, unidades residenciales, e instalaciones complementarias que componen la
primera etapa del proyecto”y, el Préstamo ECF - 901/83, fue destinado a la cobertura parcial
de los gastos de la construccién de la Usina Hidroeléctrica de ITAIPU en el ejercicio 1983.

Los préstamos Nros. ECF-392/75, ECF-620/78, ECF-631/78 y ECF-675/79, tuvieron como
finalidad el financiamiento de los gastos de las obras civiles, incluidos estudios y supervision,
relativos al aprovechamiento hidroeléctrico de ITAIPU, la cobertura del fortalecimiento de
obras y servicios en el periodo 76/77, asi como la cobertura parcial del aumento del costo de
la construccién de la Usina Hidroeléctrica de ITAIPU, correspondiente a los ejercicios fiscales
1978 y 1979,

Asimismo, se evidencidé que de los recursos provenientes de la contratacidn de los cuatro
préstamos antes citados, por valor de US$ 4.384.109.959,42 (Délares estadounidenses
cuatro mil trescientos ochenta y cuatro millones ciento nueve mil novecientos cincuenta y
nueve, con cuarenta y dos centavos), fueron destinados, US$ 1.817.760.031,06 (Délares
estadounidenses mil novecientos diecisiete millones setecientos sesenta mil treinta y uno, con
seis centavos), a la cobertura de las cargas financieras de los mismos préstamos.

En el cuadro siguiente se demuestra el porcentaje de cada restamo que fue destinado a la
cobertura de sus propias cargas financieras. /D _
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Wisién: “Organismo Constitucional e Contro! Gubernamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Pdblico, en beneficic de la sociedad”.

Monto. | % destinadoa la
Ll e e T S -destinadoa .| ’cobertura de los -
~-Préstamo - - Finalidad del préstamo™ . " Cocargas . c o T cargos financieros
o o R ST financieras en | sobre el monto total -
o L uss - . -del Contrato
ECF —392/75 1.345.083.715,55 39%
ECF —620/78 Cobertura de los respectivos cargos financieros 291.430.903,96 67%
ECF - 631/78 P gos ® 147.017.529,11 58%
ECF - 675/79 134.217.882,44 56%
Total 1.917.760.031,08

Fuente: Nota I/FD/010071/2021 del 22/03/2021, en respuestz a ja Nota CGR N° 1894/2021.
Las T.C. son consideradas a la fecha de suscripcién de cada Contrato, extraidas de las planillas de tasas de cambio remitidas por
ITAIPU Binacional.

Con esta practica, se evidencié que para regularizar el desfasaje econémico producido por [a
aplicacién de la tarifa por debajo del costo del servicio de electricidad, se contrataron préstamos
por un monto de US$ 4.384.109.959,42 (Ddlares estadounidenses cuatro mil trescientos ochenta
y cuatro millones ciento nueve mil novecientos cincuenta y nueve, con cuarenta y dos centavos),
en lugar de contratarlos solamente por valor US$ 2.466.349.928,36, (Ddlares estadounidenses
dos mil cuatrocientos sesenta y seis millones trescientos cuarenta y nueve mil novecientos
veintiocho, con treinta y seis centavos), generandose un sobrecosto en concepto de intereses, a
una tasa del 10 % anual, sobre US$ 1.817.760.031,06 (Délares estadounidenses mil novecientos
diecisiete millones setecientos sesenta mil treinta y uno, con seis centavos), por ser éste el
monto contratado especificamente para cubrir los intereses de los mismos préstamos, situacion
que desde todo punto de vista beneficié econdmicamente a ELETROBRAS.

Los préstamos referidos con anterioridad fueron refinanciados con el Contrato 1218/91 por los
montos que se detallan a continuacion:

“lImporte de los eS| saldorefinanciado | o

e T prestamos - | destinados a cubrir | €On ¢l Contrato N? .| Diferencia US$
‘Préstamo - destinadosa .- ; o - 12189 segiinto o ST PR
I | las cargas financieras | ;0 .~ P9 S (4=142-3) -
R PURPRE /inversionesen US§ | ™ de los mismos - informado por ltaipu | - S
AR M0 réstamosenuss 2| 0 USE@Y )
ECF —392/75 2.115.569.570,01 1.345.093.715 55 2.519.322 205,32 841.341.080,24
ECF —620/78 141.451.568,77 291.430.903,96 288.804.001,63 144.078.471,1C
ECF - 6831/78 105.182.892 69 147.017.529,11 172.208.134,81 80.002.286,99
ECF — 875/79 104.135.896,89 134.217.882,44 178.630.823,96 59.722.955,37
Total 2.466.349.928,38 1.917.760.031,06 3.158.965.165,72 | 1.225.144.793,70

Fuente: Contratos de Préstamos remitidos con la Nota ¥ED/010071/2021 del 22/03/2021, en respuestz a la Nota CGR N° 1894/2021

Los prestamos referidos en el cuadro anterior, destinados a inversiones y cargas financieras,
por valor total de US$ 4.384.109.959,42 (Ddlares estadounidenses cuatro mil trescientos
ochenta y cuatro millones ciente nueve mil novecientas cincuenta y nueve, con cuarenta y dos

centavos),

fueron

refinanciados

por

importe de US$ 3.158.965.165,72

(Dolares

estadounidenses tres mil ciento cincuenta y ocho millones novecientos sesenta y cinco mil

ciento sesenta y cinco, con setenta y dos centavos
72% de los préstamos sefalados.
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Misién: “Organismo Constitucional de Control Gubernamental, que fiscaliza y protege el Patrimenio Publico, en beneficio de iz sociedad”,

Igualmente, el andlisis de los demas Contratos de Préstamos permitid evidenciar que
conforme ITAIPU contrataba nuevos préstamos para financiar la construccion de la
Hidroeléctrica de ITAIPU, a la par también contrataba préstamos para financiar las cargas
financieras originadas en los nuevos préstamos contratados que, con posterioridad, fueron
nuevamente refinanciados con el Contrato de Préstamo N° ECF-1218/91, como se expone a
continuacion:

+ EI Contrato de Préstamo ECF-759/80, de un monto de US$ 132.267.442,26 (Dolares
estadounidenses ciento freinta y dos millones doscientos sesenta y siete mil cuatrocientos
cuarenta y dos, con veintiséis centavos), fue destinado a la cobertura parcial de los gastos de
la construccion de la Usina Hidroeléctrica de ITAIPU en el ejercicio fiscal 1980. El hecho
resaltante es que, en la misma fecha de la firma de dicho Contrato N° 05/11/1980, también
fue firmado el Contrato de Préstamo N° ECF-760/80 por el monto de US$ 139.145.337,73
(Délares estadounidenses ciento treinta y nueve millones ciento cuarenta y cinco mil
trescientos treinta y siete, con setenta y tres centavos), para dar cobertura a las cargas
financieras del Contrato N° ECF-759/80 y ademas a las cargas que surjan de este Contrato,
hasta el 15 de mayo de 1986.

Notese que, ademas, el monto del Contrato de Préstamo destinado a la cobertura de las
cargas financieras fue superior en US$ 6.877.895,47 (Dodlares estadounidenses seis millones
ochocientos setenta y siete mil ochocientos noventa y cinco, con cuarenta y siete centavos) al
monto contratado para inversicnes.

s Asimismo, el Contrato de Préstamo N° ECF-776/81 de un monto de USS$ 605.622.631,66
(Délares estadounidenses seiscientos cinco millones seiscientos veintidés mil seiscientos
treinta y uno, con sesenta y seis centavos), tuvo como finalidad la cobertura parcial de los
gastos de la construccion de la Usina Hidroeléctrica de ITAIPU en el gjercicio fiscal 1981 v, la
contratacion del Préstamo N° ECF-777/81, de US$ 451.848.948,12 (Délares estadounidenses
cuatrocientos cincuenta y un millones ochocientos cuarenta y ocho mil novecientos cuarenta y
ocho, con doce centavos), fue para la cobertura de las cargas financieras originadas en el
Contrato N° ECF-776/81, y los que surgieron de este Contrato hasta el 15 de mayo de 1986.
Ambos Contratos fueron firmados el 30/04/1981. '

* De igual manera, el Contrato de Préstamo N° ECF-831/82 de US$ 713.509.436,30 (Délares
estadounidenses setecientos trece millones quinientos nueve mil cuatrocientos treinta y seis,
con treinta centavos) fue destinado a la cobertura parcial de los gastos de la construccién de
la Usina Hidroeléctrica de ITAIPU en el ejercicio fiscal 1982 y, paralelamente, se formalizo el
Contrato de Préstamo ECF-832/82 de US$ 402.905.388.63 (Dolares estadounidenses
cuatrocientos dos millones novecientos cinco mil trescientos ochenta y ocho, con sesenta y
tres centavos), para la cobertura de las cargas financieras generadas por el Contrato N° ECF-
831/82, y las que surgieron de este Contrato hasta el 15 de mayo de 1986. Ambos Contratos
también fueron firmados en la misma fecha 14/05/1982.

* A su vez, el Contrato de Préstamo ECF-957/84 por US$ 22.286.132.03 (Délares
estadounidenses veintidés millones doscientos ochenta y seis mil ciento treinta y dos, con tres
centavos), fue destinado a la cobertura parcial de los gastos de la construcciéa. de la Usina
Hidroeléctrica de ITAIPU en el ejercicio fiscal 1984 y, el Contrato de Présta CF-958/84
por US$ 6.632.36%,86 (Délares estadounidenses seis miliones seiscientoé treinta y dos mil
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trescientos sesenta y uno, con ochenta y seis centavos), fue para la coberiura de las cargas
financieras del Contrato N° ECF-957/84 y de las que surgieron de este Contrato hasta el 15
de agosto de 1986. En este caso también ambos Contratos fueron firmados el 23/12/1985.

El Contrato de Préstamo ECF-392/75, de US$ 3.460.663.285,56 (Délares estadounidenses
tres mil cuatrocientos sesenta millones seiscientos sesenta y tres mil doscientos ochenta y
cinco, con cincuenta y seis centavos), el importe de US$ 2.580.795.696,03 (Ddlares
estadounidenses dos mil quinientos ochenta millones setecientos noventa y cinco mil
seiscientos noventa y seis, con fres centavos) fue destinado al financiamiento de los gastos
de las obras civiles, incluidos estudios y supervisién, del aprovechamiento hidroeléctrico de
ITAIPU y, el monto de US$ 1.640.887.693,34 (Délares estadounidenses un mil seiscientos
cuarenta millones ochocientos ochenta y siete mil seiscientos noventa y tres, con treinta y
cuatro centavos), fue para la cobertura de las respectivas cargas financieras. También el
Préstamo N° ECF-925/83 de US$ 122.765.118,49 (Ddlares estadounidenses ciento veintidés
millones setecientos sesenta y cinco mil ciento dieciocho, con cuarenta y nueve centavos) fue
contratado para la cobertura de las cargas financieras originadas en el Contrato N° ECF-
382/75 y de las que surgieron de este Contrato hasta el 15 de agosto de 1984 v, a su vez, el
Préstamo N° ECF-978/84, de US$ 59.926.583,85 (Ddlares estadounidenses cincuenta y
nueve millones novecientos veintiséis mil quinientos ochenta y tres, con ochenta y cinco
centavos), se contratd para la cobertura de las cargas financieras de los Contratos Nros. ECF-
392/75 y 925/83, y de las cargas financieras de este contrato por el valor establecido hasta el
15 de mayo de 1985.

El Contrato de Préstamo N° ECF-902/83, de US$ 237.950.493,88 (Ddlares estadounidenses
doscientos treinta y siete millones novecientos cincuenta mil cuatrocientos noventa y tres, con
ochenta y ocho centaves), fue destinado para la cobertura de las cargas financieras
originadas en la linea de crédito consignada en el item 1 de la Deliberacion N° 034/83, y las
que surgieron del mismo Contrato, hasta el 15 de agosto de 1986.

A continuacién, se sefialan los contratos de préstamos destinados a inversiones:

o Prestamo | veretoneson USS
ECF-759/80 132.267.442,26
ECF-776/81 605.622.631,66
ECF-831/82 713.509.436,30
ECF-957/84 22.286.132,03

Total .. . . 1.473.685.642,25

Los contratos de préstamos destinados a inversiones fueron por el importe de US$ (Délares
estadounidenses mil cuatrocientos setenta y tres millones seiscientos ochenta y cinco mil
seiscientos cuarenta y dos, con veinticinco centavos)

Se presenta en el siguiente cuadro el detalle de los contratos de préstamos destinados
exclusivamente a la cobertura de las cargas financieras de ofros préstamos y también a la

cobertura de sus propias cargas financieras generada/s,.hasta una fecha determinada.
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Misidn: “Qrganismo Constitucional de Control Gubemamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Publico, en beneficic de la sociedad”.
e e i Coeena e s Monto destinado a -
. Préstamo | ..~ . Finalidad del préstamo ™ coer eargas financieras

Dar cobertura a las cargas financieras del Contrato
ECF-760/80 | N° ECF-759/80 y ademas las cargas que surjan del 139.145.337,73
presente crédito, hasta el 15 de mayo de 1886

Dar cobertura de las cargas financieras originadas
con el Contrato N° ECF-776/81, asi como los que
surgieron del presente financiamiento hasta el 15 de
mayo de 1986

Dar cobertura de las cargas financieras generadas
con el Contrato N° ECF-831/82, asi como los que
ECF-832/82 | surgieron del presente financiamiento hasta el 15 de 402.905.388,63
mayo de 1986,

ECF-777/81 451.848.948,12

Dar cobertura de las cargas financieras del Contrato
N° ECF-857/84, asi como los que surgieron del
presente financiamiento hasta el 15 de agoste de 6.632.361,86
1986 -

Dar cobertura de las cargas financieras originadas del
Contrato N° ECF-392/75, asi como los que surgen
del presente financiamientc hasta el 15 de agosto de
1984

Dar cobertura de las cargas financieras de los
Contratos Nros. ECF-392/75 y 925/83, y del propio
financiamiento por el valor estipulado, hasta el 15 de
mayo de 1985

Dar coberiura de las cargas financieras originadas en
la linea de crédito consignada en el ftem 1 de ta
ECF-802/83 | Deliberacion N° 034/83, asi como los gue surgen del 237.950.493,88
presente financiamiento hasta el 15 de agesto de
1986.

ECF-958/84

ECF-825/83 122.765.118,49

ECF-978/84 59.926.583,85

Total 1.421.174.232,56
Fuente: Contratos de Préstamos remitidos con la Nota I/FD/010071/2021 del 22/03/2021, en respuesta a la Nota CGR N° 1884/2021

Los préstamos contratados por ITAIPU exclusivamente para cubrir las cargas financieras de
ofros préstamos vy, a su vez, cubrir las correspondientes cargas financieras generadas con esos
mismos Contratos hasta una determinada fecha, equivalen a un total de US$ 1.421.174.232 56
(Dolares estadounidenses mil cuatrocientos veintiin millones ciento setenta y cuatro mil
doscientos treinta y dos, con cincuenta y seis centavos).

Con lo expuesto se revela que fueron contratados préstamos por US$ 2.894.859.874.81 (Doélares
estadounidenses dos mil ochocientos noventa y cuatro millones ochocientos cincuenta y nueve
mil ochocientos setenta y cuatro, con ochenta y un centavos), de los cuales US$
1.473.685.642,25 (Dodlares estadounidenses mil cuatrocientos setenta y tres millones seiscientos
ochenta y cinco mil seiscientos cuarenta y dos, con veinticinco centavos) fueron destinados a
inversiones y US$ 1.421.174.232,56 (Ddlares estadounidenses mil cuatrocientos veintitin
millones ciento setenta y cuatro mil doscientos treinta y dos, con cincuenta y seis centavos)
fueron destinados al pago de las cargas financieras de los préstamos contratados para
inversiones, con lo cual ITAIPU se obligd a pagar intereses a una tasa del 10 % anual por
préstamos contraidos simultaneamente para el pago de las cargas financieras de otros
prestamos con igual tasa de interés, generando una vez mas beneficios eCO/K;InLifSe adicionales
para ELETROBRAS y cargas financieras adicionales para ITAIPU. /
B d
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Misién: “Organismo Constitucionat de Control Gubernamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Pablico, en beneficio de la sociedad”,

Los veinte contratos de préstamos citados precedentemente, por valor total de US$
7.977.031.703,62 (Délares estadounidenses siete mil novecientos setenta y siete millones treinta
y un mil setecientos tres, con sesenta y dos centavos), fueron refinanciados con el Contrato N°
ECF-1218/91 por valor de US$ 7.174.146.933,33 (Ddlares estadounidenses siete mil ciento
setenta y cuatro millones ciento cuarenta y seis mil novecientos treinta y tres, con treinta y tres
centavos), préstamo que, a su vez, volvié a ser refinanciado con el Contrato de Préstamo N°
ECF-1480/97 por el importe de US$ 13.219.679.331,83 (Ddlares estadounidenses trece mil
doscientos diecinueve millones seiscientos setenta y nueve mil trescientos treinta y uno, con
ochenta y tres centavos).

En el cuadro siguiente se presenta una comparacién entre los montos de los préstamos
destinados a cargas financieras y los montos por los cuales fueron refinanciados con el Contrato
N°® 1218/91, segln lo informado por ITAIPU.

] . ol ".im'po'r_te de los :Sczlr?g[rgg:?rgigaﬂ? eI
RP LR R préstamos ey -Diferencia US$ -
Préstamo - - F 0 o 12188 seglno T T TS ST
. " | destinados a cargas | . o : I8Y=(1-2)
| financieras en USS (1) irfermado por ITAIPU | . " I _

. _ . Uss(2) S
ECF-760/80 139.145.337,73 113.857.605,84 25.287.731,89
ECF-777/81 451.848.948,12 370.731.525,58 81.117.422 54
ECF-832/82 402.905.388,63 363.577.937 46 38.327.451,17
ECF-958/84 6.632.3681,88 32.134.754 .38 -25.502.392,50
ECF-925/83 122.765.118 49 262.572.303,26 | -139.807.184,77
ECF-978/84 59.926.583,85 263.512.824,29 1 -203.586.240,44
ECF-802/83 237.950.493,88 128.774.835,60| 108.175.658,28
Total 1.421.174.232.56 1.536.161.786,39 | -114.987.553,83

Fuente: Contratos de Préstamos remitidos con |a Nota I/FD/010071/2021 del 22/03/2021, en respuesta a la Nota CGR N° 1894/2021

los préstamos destinados a cargas financieras referidos en el cuadro anterior, por valor de US$
1.421.174.232,56 (Ddlares estadounidenses mil cuatrocientos veintiin millones ciento setenta y
cuatro mil doscientos treinta y dos, con cincuenta y seis centavos), fueron refinanciados por un
monto de US$ 1.536.161.786,39 (Ddlares estadounidenses mil quinientos treinta ¥ seis millones
ciento sesenta y un mil setecientos ochenta y seis, con treinta y nueve centavos), monto que
representa una refinanciacién superior en US$ 114.987.553,83 (Délares estadounidenses ciento
catorce millones novecientos ochenta y siete mil quinientos cincuenta y tres, con ochenta y fres
centavos) al importe total de los préstamos destinados a cargas financieras, lo gue equivale a la
refinanciacién del 108 % del monto destinado a cubrir las cargas financieras de otros préstamos.

Importe de los Saldo refinanciado .| ... .. -
SR ~ préstamos conel Contrato N° | oo
Préstamo - 'dZStinados a. 1218/91 segln lo- 'D|fere:1g;a uss .
... .| .inversiones en US$ ‘| informado per ITAIPU | - - (_3 “._;1_-2) .
C 1) . uss(2) .
ECF-75%/80 132.267.442,26 116.263.544,70 16.003.857,56
ECF-776/81 605.622.631,66 441.897.226 47 163.725.405,18
ECF-831/82 713.509.436,30 587.043.626,15 126.465.810,15
ECF-957/84 22.286.132,03 133.179.344,80| -t 10.893.212/,@
Total 1.473.685.642,25 1.278.383.742,21 195.301 -9ﬁ0s03

Fuente; Contratos de Préstamos remitidos con la Nota /FD/016071/2021 del 2é/03]2021, en-respuesta a I Nota CGR
T e e - FE A R :
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Los préstamos sefialados precedentemente, de un valor total de US$ 1.473.685.642,25 (Dolares
estadounidenses mil cuatrocientos setenta y tres millones seiscientos ochenta y cinco mil
seiscientos cuarenta y dos, con veinticinco centavos), orientados a inversiones, fueron
refinanciados por el importe de US$ 1.278.383.742,21 (Ddlares estadounidenses mil doscientos
setenta y ocho millones trescientos ochenta y tres mil setecientos cuarenta y dos, con veintiln
centavos), lo que corresponde a la refinanciacién def 87 % del monto destinado a inversiones.

Aqui se debe recordar que esta refinanciacion se produce a pesar de estar cubiertas
integramente sus cargas financieras por ofros préstamos, también concedidos por
ELETROBRAS, tal como ya se indicé anteriormente.

La verificacion de los veinte contratos de préstamos refinanciados con el Contrato N° ECF —
1218/91, detallados precedentemente, indica:

Importe de los
préstamos
destinados a cargas Irzggrge:?gilzin
financieras en US$
(1) )
HE9RLELAEE0 3.336.954.26362 | 7.977.031.703,62

Importe de los
préstamos destinados
a inversiones en US$

Durante los afios 1975 a 1984, los contratos de préstamos destinados a inversiones fueron
formalizados por valor de US$ 4.638.097.440,00 (Délares estadounidenses cuatro mil
seiscientos treinta y ocho millones noventa v siete mil cuatrocientos cuarenta) y, el importe total
de los contratos de préstamos destinados a cubrir las cargas financieras fueron de un total de
US$ 3.338.934.263,62 (Dolares estadounidenses tres mil trescientos freinta y ocho millones
novecientos treinta y cuatro mil doscientos sesenta y tres, con sesenta y dos centavos),
totalizando entre ambos el monto de US$ 7.977.031.703,62 (Délares estadounidenses siete mil
novecientos setenta y siete millones treinta y un mil setecientos tres, con sesenta y dos
centavos).

Asimismo, la verificacion del Mayor Contable del afio 1990 de [a Cuenta “Infereses” de cada uno
de los préstamos analizados en este punto del Informe evidenci6 la cancelacién contable de ios
intereses y su incorporacién a los saldos de los préstamos refinanciados con el Contrato N°
ECF-1218/91, que se detallan a continuacion:

: 'Pfé.s‘tamd__ " _ :Cqéﬁg contabie N° b "..'pilfg:tl::'a ig; rzjosr$
ECF - 820/78 22.501.1034 17.458.758,14
ECF —392/75 22.501.4937 166.859.888,94
ECR - 108/79 22.501.1037 3.107.620,77
ECR — 113/8C 22.501.4577 2.243.230,85
ECF - 760/80 22.501.4765 7.385.903,70
ECF —958/88 22.501.8552 2.087.392,81
ECF —902/83 22.501.6813 8.429.846,90
ECF —-675/79 22.501.1036 11.603.409,02
ECF — 631/78 225011035 |  10.410.313,41
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: :.Ff'réstam'o i Cuenta contable N° -_.__.blrrgc:t;ens’is; !ljjtg$
ECR—102/78 22.501.1033 2.886.202,20
ECR - 064/75 22.501.1031 4.672.234 60
ECF - 777/81% 22.501.4942 24.081.787 .42
ECF - 759/80 22.501.4764 7.552.187 .43
ECF — 776/81 22.501.4941 28.704.532,35
ECF — 831/81 22.501.6397 38.132.877,40
ECF —832/82 22.501.6399 23.617.108,37
ECF —901/83 22.501.6810 18.398.497 67
ECF —825/83 22.501.8122 17.056.036,39
ECF ~ 957/84 22.501.8178 8.650.995,31
ECF -~ 978/84 22.501.8560 17.117.130C,27
Total General 22.501.1034 420.465.953,95

Fuente; Mayor Contable de cada uno de jos préstamos suministrados por ITAIPU Binacicnal.

Sumado a todo lo expuesto con anterioridad, los intereses incorporados a los préstamos
refinanciados, segin Mayor Contable, scbre los que se volvieron a calcular los intereses
equivalen a un total de US$ 420.465.953 95 {Dolares estadounidenses cuatrocientos veinte
millones cuatrocientos sesenta y cinco mil novecientos cincuenta y tres, con noventa y cinco

centavos).

Por lo hasta aqui expuesto en este apartado del Informe, se evidencia que no se ha dado
cumplimiento al Articulo Xl del Tratado de ITAIPU, que establece: “Las Alfas Partes
Contratantes adoptaran, en cuanto a su atribucion, las siguientes normas:

a) No aplicaran impuestos, tasas y préstamos compulsorios, de ninguna naturaleza, a
ITAIPU y a los servicios de electricidad por ella prestados”,

Tampoco se ha dado cumplimiento al Articulo XVHI, que dispone: “Las Altas Partes
Contratantes, a fravés de protocolos adicionales o de acfos unifaterales, adoptaran todas las

medidas necesarias al cumplimiento del presente Tratado, e

a aspectos:

b) Administrativos y financieros”

specialmente las que digan respecto

Se recuerda nuevamente que la refinanciacién de ios préstamos no estd contemplada en el
Tratado considerando que ellos deben ser cubiertos con el costo del servicio de electricidad ya
que este costo debe incluir el monto necesario para el pago de las cargas financieras de los
préstamos tomados y para el pago de la amortizacién correspondiente, posibilitando de esta
manera, el pago regular de los compromisos financieros en tiempo y forma.

Asimismo se sefiala que, fueron contratados préstamos por US$ 7.977.031.703,62 (Délares
estadounidenses siete mil novecientos setenta y siete millones treinta y un mil setecientos tres,
con sesenta y dos centavos) de los cuales, US$ 4.638.097.440.00 (Dolares estadounidenses

cuatro mil seiscientos treinta y ocho millones noventa
destinaron a inversiones y US$ 3.338.934.263 62 (Délare
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DE LA REPUBLICA

Mision: “Organismo Canstitucionat de Controf Gubermamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Pablice, en beneficio de la sociedad”.

dos centavos) fueron destinados al pago de las cargas financieras de esos préstamos. Sin
embargo, a pesar de estar cubierto el pago de las cargas financieras de los prestamos
destinados a inversiones con los préstamos destinados al pago de las cargas financieras, todos
estos préstamos fueron refinanciados por US$ 7.174.146.933,33 (Ddlares estadounidenses siete
mil ciento setenta y cuatro millones ciento cuarenta y seis mil novecientos treinta y tres, con
treinta y tres centavos} con el Contrato N° ECF-1218/91, lo que representa la refinanciacion del
90 % del monto total de los préstamos obtenidos, sobre los que se volvieron a aplicar cargas
financieras a una tasa de interés del 10 %.

En el grafico siguiente se presenta la interconexion de los préstamos desarroilados en este punto
del informe y el destino de cada uno de ellos. o
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CUADRD DE EJECUCION DE PRESTAMOS REFINANCIADGS CON EL CONTRATC N° ECF-1218/91 ENTRE ITAIPU Y ELETROBRAS £N DOLARES ESTADOUNIDENSES

CARGAFINANCIERA,
ECFI92/76
1.345,093.715,55

g oS
124145156877

FINANCIERA,
ECFG20/72
291.420.903,86

20519289289

CARGAFINANCERA,

447.017.528.51

HINVERSIONES 13
104.135:896,80

CARGA FINANCERA,
ECRETS/79
13421788244

CARGAS FINANCERAS
ECH
T59/T60/TTBITTIIB3

1.231.850.168,26

CARGAS FINANCIERAS
LIBERACION NROD. 034/83 Y
CARGAF, 902/783
6.632.35136

NANCIERAS ECR-
S9ZIT5 YECF925/83
122.765.118,49

CARGASFI ECP-
39To-G25/BIYITRIBA
58.926.583,85
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Contrato de Préstamo N° 1219/91

En la Nota CGR N° 1894 del 08/03/2021, se solicité el Listado de los préstamos, con sus
respectivos saldos, cancelados y/o refinanciados con los recursos provenientes del Préstamo N°
ECF-1219/91, adjuntando los contratos de préstamos respectivos,

En respuesta, a la Nota E/GP/010067/2021 del Director General Paraguayo Interino se adjuntd la
Nota I/FD/010071/2021 del Director Financiero, ambas de fecha 22/03/2021, con la que se
remitieron los documentos solicitados, entre ellos, la composicion de los saldos de los préstamos
refinanciados con el Contrato N° ECF -1219/91, que se transcribe a continuacion:

... Contrato CT-1219/91 = | .. i

© ... Composicién - = o Valor en US$ L
ECR - 224/84 (IB 1538/86) 147.950.459,49
ECR - 225/84 (IB 1539/86) 170.962.879,98
ECR - 226/84 (IB 1540/86) 30.955.164,42

ECR - 227/84 {IB 1541/86)
Adelantos realizados entre 86-90 1.852.293.740,66

Total 2.162.408.611,73

Fuente: Nota I/FD/010071/2021 del 22/03/2021, en respuestz al punic 3 de la Nota CGR N° 1884 del
08/03/2021.

20.246.367,18

En el cuadro anterior se observa que con el Contrato N° ECF-1219/91 fueron refinanciados
cuatro prestamos formalizados durante el afio 1984 por valor de US$ 2.162.408.611,73 (Ddlares
estadounidenses dos mil ciento sesenta y dos millones cuatrocientos ocho mil seiscientos once,
con setenta y tres centavos).

Se procedio a la verificacion de los contratos de préstamos sefialados precedentemente a fin de
identificar el destino de cada uno de ellos vy, el resultado obtenido, se expone a continuacion.

.- N°de . |- Montodel .| Montodel | - e
contrato de | préstamo'segiin | ‘préstamoen .| '~ . Finalidad del préstamo -
~préstamo | contrato en Cr$ USS | e
Destinado a la cobertura parcial de los
gastos por la construccion de la Usina
ECR—224/84 | 402.749.990.758 150.000.000 Hidroeléctrica de ITAIPU correspondiente al
gjercicio 1984,
Destinado a la cobertura de los costos del
ECR —225/84 | 302.062.500.000 112.500.000 | Contrato ECR-224/84, vy los costos de este
mismo crédito durante el periodo de gracia.
Destinado a pagar al Banco do Brasil S.A.
el débito relativo al servicio de la deuda
ECR ~226/84 | 104.596.887.308 | 32.850.781,19 externa de [TAIPU Binacional, en el
egjercicio1983.
Destinado a la cobertura de los costos del
ECR-227/841 68.412.073.536| 21.486.204,00 | Contrato ECR-226/84, y los costos de este
mismo crédito, durante el periode de gracia.

Fuente: Contratos de préstamos remitidos con'la Nota UFD/010074/2021 de fecha 22/03/2021, en respuesta a ia Nota CGR N°
1894/2021. En este caso los impertes en US$ fueron extractados de los mismos contratos,

El analisis de los contratos de préstamo ex
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10. Crédito formalizado entre ITAIPU y ELETROBRAS en el Contrato N° ECR-224/84, por
valor de US$ 150.000.000, con posterioridad a la utilizacién de los recursos
provenientes del crédito externo contratado por la Eletronorte de un grupo de
bancos extranjeros.

lLa verificacién del Contrato de Préstamo N° ECR-224/84, evidencio que en su considerando se
expone:;

“Considerando que Itaipu Binacional fue autorizada, conforme al Aviso Ministerial SEPLAN N°
966 def 22/10/84, a utilizar US$ 150.000.000,00 del crédito externo contratado por la Eletronorte
a un grupo de bancos extranjeros liderado por Manufacture Hanover Trust Co.;

Considerando que fa ITAIPU Binacional ha utilizado ese crédito el 13/11/84 para el pago de
CoOmpromisos externos contraidos al amparo del Aviso SEPLAN N° 1250/83 del 20 de diciembre
de 1983, y que al cambio del dia 13 de noviembre de 1984, esa cantidad, en ddlares,
correspondia a recursos en cruzeiros por valor de Cr$ 402.749.999.758;

Considerando que Eletronorte hard la transferencia de los mencionados US$ 150.000.000 a
ELETROBRAS conforme a la autorizacién de Liberacién N° 1 44/84, del 29/11/84.

Las partes coniratan de acuerdo a las siguientes clausulas:
Clausula Primera: Naturaleza, valor y finalidad del crédito

ELETROBRAS abre con ITAIPU Binacional un crédito por valor de US$ 1 50.000.000,00 (Dolares
estadounidenses cienfo cincuenta miflones), equivalentes a Cr$ 402.749.999.758 (Cruzeiros
cuatrocientos dos mil setecientos cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mif
setecientos cincuenta y ocho, calculados a la tasa de USS$ 1,00/Cr$ 2685, destinados a Ia
cobertura parcial de los gastos de la construccion de la Usina Hidroeléctrica de ITAIPU, en el
gfercicio 1984.

Clausula Segunda: Disponibilidad de Crédito

La liberacion de los recursos establecidos en la Clausula Primera ya fue totalmente efectuada a
ITAIPU Binacional el 13 de noviembre de 1984, prevaleciendo el valor especificado en ddlares
armericanos.

Clausufa Tercera: Utilizacién del Crédito

El credifo, objeto de este Contrato, fue utilizado el 13 de noviembre de 1 984, por Itaipu
Binacional, para el pago del compromiso externo contraido al amparo del Aviso SEPLAN N°
1250/83, del 20 de diciembre de 1983, y autorizado por Aviso Ministerial SEPLAN N° 966, del 22
de octubre de 1984"

Por lo expuesto en el considerando se infiere que, por Aviso Ministerial del Brasil del 22/10/84,

ITAIPU dispuso de US$ 150.000.000,00, correspondientes a una parte de un erédifa externo

contratado por la Eletronorte de un grupo de bancos extrz/mjeros y utilizé ese valor dispbnible el

13/1:}1}3}& para ﬂ.pa_g“o“ de comprorrligos externos contr/a’ifg:ibs al amparo también de SEPLAN,
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conforme al Aviso Ministerial N° 1250 del 20 de diciembre de 1983 y, Eletronorte a su vez, hizo
la transferencia del importe de US$ 150.000.000 a ELETROBRAS mediante la autorizacién de
Liberacién N° 144/84 del 29/11/84, razdn por la que la operacién realizada anticipadamente se
vio en [a necesidad de ser formalizada v, a tal efecto, se suscribié el Contrato ECR N° 224/84
entre ELETROBRAS e ITAIPU el 23/12/85, a fin de que ELETROBRAS se asegure el recupero
del capital mas todas las cargas financieras, con las condiciones gue a sus intereses considerd
convenientes, hecho que se corroboré con la Clausula Segunda del mismo Contrato, que
expresa: “La liberacion de los recursos establecidos en la Clausula Primera va fue fotalmente
efectuada a ltaipu Binacional el 13 de noviembre de 1984”. Es decir, el importe de US$
150.000.000 ya fue entregado a ITAIPU y éste a su vez ya lo utilizd y, posteriormente,
ELETROBRAS se encargé de determinar en qué condiciones le serfa reembolsado. Entre las
condiciones establecidas, se destaca el periodo de gracia de 60 meses ctorgado por
ELETROBRAS, periodo durante el cual ITAIPU estaba obligado a pagar una comision especial
de fransferencia del 0,5 % semestral, calculada sobre el saldo deudor corregido, con vencimiento
el 15 de junio y 15 de diciembre de cada afio.

Nétese que el Contrato ECR-224/84 del 23/12/85, por valor de US$ 150.000.000 (Dolares
estadounidenses ciento cincuenta millones), fue refinanciado en el afio 1990 por USS
147.950.459,49 (Ddlares estadounidenses ciento cuarenta y siete millones novecientos
cincuenta mil cuatrocientos cincuenta y nueve, con cuarenta y nueve centavos), segin lo
informado por ITAIPU, como ya se sefialé anteriormente, es decir, practicamente el 100 % del
capital contratado fue refinanciado, habiendo transcurrido 5 afios.

Ademas, la firma del Contrato se produjo el 23/12/85, es decir, mas de un afio después que
ITAIPU utilizara esos recursos (13/11/84) provenientes del préstamo contratado por Eletronorte.

11. Crédito formalizado entre ITAIPU y ELETROBRAS con el Contrato N° ECR-226/84,
por valor de US$ 32.850.781,19, con posterioridad a la utilizacién de los recursos
provenientes del Banco de Brasil para el pago del servicio de su deuda externa.

En fecha 23 de diciembre de 1985 se suscribié el Contrato de Préstamo N° ECR-226/84 entre
ITAIPU Binacional y ELETROBRAS, en el que se sefiala que: “Considerado gue el Consejo de
Administracién de ELETROBRAS, con base al Aviso N° 1250/83 de SEPLAN, aprobé por
deliberacion N° 011/84 del 26 de enero de 1984, que seria debitado de ELETROBRAS, por ef
sistema de Aviso 030 del Ministerio de Hacienda, el valor de hasta US$ 35.000.000 (Ddélares
estadounidenses treinta y cinco millones), para ef pago del servicio de la deuda externa de
ITAIPU Binacional, con vencimiento en 1983,

Considerando que los valores desembolsados por ef Banco de Brasil S.A. para la cobertura de
los referidos gastos ascendieron a US$ 32.850.781,19...%

Entre las clausulas del Contrato se destacan las siguientes:

Clausula Primera; Naturaleza, Valor y Finalidad del Crédito: “La ELETROBRAS abre a ITAIPU
Binacional un crédito por ef valor de US$ 32.850.781,19 (Ddlares estadounidenses treinta y dos
millones ochocientos cincuenta mil setecientos ochenta y uno con diecinueve. centavos)
equivalentes a Cr§ 104.596.887.308 (Cruzeiros, ciento cuafro mil quinientos péventa y seis
millones ochocientos ochenta y siete mil trescier;/fo§ ocho) calculados a la tasa de US$\1.00/Cr$
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3184, destinado al pago al Banco de Brasif S.A. def débito relativo al servicio de la deuda externa
de ITAIPU Binacional, en el ejercicio 1983,

Clausula Segunda; Disponibilidad del Crédito: “La fiberacién de los recursos establecidos en fa
Clausula Primera serd totalmente efectuada a ITAIPU Binacional el 28 de diciembre de 1984,
prevaleciendo el valor especificado en délares americanos”.

Clausuta Tercera; Utilizacion del Crédito: “El crédito, objeto de este contrato, sera utilizado el 28
de diciembre de 1984, por fa ITAIPU Binacional, para el pago del compromiso externo contraido
al amparo def Aviso SEPLAN N° 1250/83, del 20 de diciembre de 1983, y autorizado por el Aviso
030 del Ministerio de Hacienda™,

Clausula Quinta; Comision de Trasferencia: “La ITAIPU Binacional pagard a EL ETROBRAS una
conusion de transferencia de 0,5 % al semestre, calculada sobre ef saldo deudor corregido, con
vencimiento el 15 de junio y 15 de diciembre de cada afio, financiada durante el periodo de
gracia”.

Clausula Séptima; Pago del Principal: “El principal del crédito sera pagado por ITAIPU
Binacional, después del periodo de gracia de 60 meses, en 9 cuotas semestrales,
aproximadamente iguales y consecutivas, observando lo dispuesto en el item 4-B de la Carta
Circular 1016, def 25 de abril de 1984”.

En este caso, el Contrato ECR-226/84 del 23/12/85 de US$ 32.850.781,19 (Ddlares
estadounidenses treinta y dos millones ochocientos cincuenta mil setecientos ochenta y uno, con
diecinueve centavos), fue refinanciade en el afio 1980 por US$ 30.955.164.42 (Dblares
estadounidenses freinta millones novecientos cincuenta y cinco mil ciento sesenta y cuatro, con
cuarenta y dos centavos), segun lo informado por ITAIPU, es decir, practicamente el 100 % del
capital contratado fue refinanciado.

Otro dato importante es que la firma del Contrato se produjo el 23/12/85, sin embargo, en las
Clausulas Segunda y Tercera del mismo documento se establecié que la liberacidon y la
consecuente utilizacion del crédito seria el 28/12/84, con lo cual se evidencia la inconsistencia
entre la fecha del Contrato, que resulta ser practicamente un afio después de hacerse efectiva la
utilizacion de los recursos provenientes del préstamo contratado por Eletronorte.

La situacidn descrita parece una réplica de lo expuesto en el caso del Contrato N° ECF-224/84,
en el sentido que la operacién realizada anticipadamente se vio en la necesidad de ser
formalizada y, a tal efecto, se suscribié el Contrato ECR N°® 226/84 entre ELETROBRAS e
ITAIPU el 23/12/85, a fin de que ELETROBRAS se asegure la devolucién del capital mas, todas
las cargas financieras que fueran determinadas por ella y sin que ITAIPU pueda presentar
objecion alguna, considerando que el valor del crédito ya fue destinado anticipadamente al pago
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12. ITAIPU contraté el Préstamo ECR-225/84 con ELETROBRAS por US$ 112.500.000, para
el pago de las cargas financieras del Préstamo ECR-224/84, también concedido por
ELETROBRAS, y para cubrir las cargas financieras de US$ 50.000.000,00 del propio
préstamo.

El Contrato N° ECR-225/84, entre ITAIPU Binacional y ELETROBRAS, se firmd en la misma
fecha del Contrato de Préstamo N° ECR-224/84, desarrollado en el punto anterior, por el montfo
de US$ 112.500.000 (Délares estadounidenses ciento doce millones guinientos mil), destinado,
segln la Clausula Primera del Contrato, a cubrir los cargos financieros del préstamo N° ECR-
224/84 y los cargos financieros de este mismo crédito, generados durante el periodo de gracia.

En la Clausula Segunda —Disponibilidad del Crédito— se establece: “Los recursos destinados a la
cobertura de los cargos financieros resultantes de esta transferencia, consignados en la Clausula
Primera, serén liberados a medida en que los cargos se tornen exigibles”. Es decir, en esta
cladusula se establece que ELETROBRAS liberaria los recursos de este crédito para que ITAIPU
le devuelva en concepto de intereses a medida que éstos lleguen a su fecha de vencimiento.

Asimismo, en la Clausula Tercera —Comisién de Transferencia— se sefiala: “La [TAIPU
Binacional pagaréd a ELETROBRAS una comisién de transferencia de 0,5 % semestral sobre el
saldo deudor corregido, con vencimiento el 15 de junio y 15 de diciembre de cada afio,
financiado durante ef plazo de gracia”.

Con referencia a los pagos, en la Clausula Sexta se dispuso que el pago del Principal sera
efectuado por ITAIPU Binacional, después del periodo de gracia de 60 meses, en 9 cuotas
semestrales, iguales y consecutivas, inicidndose el 12/11/89.

Por lo expuesto, se evidencia que ITAIPU a la par de contratar el préstamo N° ECR-224/84, que
segln la Clausula Primera debi6 ser destinado a la cobertura de los gastos de la obra, también
contratd el préstamo ECR-225/84 en la misma fecha, para el pago de las cargas financieras del
préstamo ECR-224/84 y, a su vez, para financiar las cargas financieras originadas con el mismo
contrato durante el periodo de gracia.

13. ITAIPU contraté el Préstamo ECR-227/84 con ELETROBRAS por US$ 21.486.204 para
el pago de las cargas financieras del Préstamo N° ECR-226/84, también concedido por
ELETROBRAS, y para cubrir las cargas financieras del propio préstamo por US$
32.850.781,19. )

Respecto al Contrato de Préstamo N° ECR-227/84, suscrito el 23 de diciembre de 1985, la
ELETROBRAS concedié a ITAIPU Binacional un crédito de US$ 21.486.204 (Dodlares
estadounidenses veintitin millones cuatrocientos ochenta y seis mil doscientos cuatro), destinado
a la cobertura de las cargas financieras del Préstamo N° ECR-226/84 y de este mismo crédito
durante el periodo de gracia.

Las clausulas segunda, tercera y sexta son similares a las ya transcritas anteriormente.

Al respecto, como en el caso anterior, se evidencié que ITAIPU contratd el Pré N°® ECR-
226/84 con ELETROBRAS, destinado al pago del servicio de su deuda externa y,h la par,
contratd el Wo N ECR-227/84 con él mi:smq___‘acreedor financiero, con/la finalidad que los
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recursos provenientes de dicho préstamo sean utilizados para el pago de los cargos financieros
del Préstamo N° ECR-226/84 y los generados por el mismo crédito durante el periodo de gracia.

Se debe hacer notar que los cuatro préstamos se firmaron en la misma fecha.

Asimismo, la firma de los contratos de préstamo N° ECR-225/84 y N° ECR-227/84 constituyd
para ITAIPU Binacional erogaciones para cubrir cargas financieras de ofros préstamos, por un
monto de US$ 133.986.204 (Délares estadounidenses cienfo treinta y tres millones novecientos
ochenta y seis mil doscientos cuatro), como se expone a continuacién:

Préstamo N° | " - - Descripcién Monto en US$
Destlnado al pago de los cargos fnanmeros

ECR-225/84 del préstamo N° ECR-224/84, y del mismo 112.500.000
crédito durante el periodo de gracia.
Destinado a la cobertura de los cargos del

ECR-227/84 préstamo N° ECR-226/84, y del mismo crédito, 21.486.204
duranie el periodo de gracia.

Total destinado a cargas financieras 133.986.204

Fuente: Nota E/GP/025811/2010 del 19/07/2010.

Asimismo, en los cuatro contratos de préstamos sefialados precedentemente, se estipuld que el
principal debia ser pagado por ITAIPU, después del periodo de gracia de 60 meses, en 9 cuotas
semestrales iguales y consecutivas, debiendc iniciarse el pago a finales del afic 1989.

Coincidentemente, en el afio 1990 se consolidaron los saldos deudores de estos préstamos, que
fueron refinanciados con un nueve Contrato de Préstamo, el N° ECF-1140/90, reemplazado
posteriormente por el Contrato N° ECF-1219/21, como ya se expuso en otro apartado de este
Informe y que, a su vez, volvidé a ser refinanciado con el Contrato N° ECF-1480/97 que se
contintia pagando hasta la fecha y cuya cancelacion definitiva esta prevista para el afio 2023.

A continuacion, se presenta la comparacion entre el monto de los préstamos destinados a
inversiones y cargas financieras y el monto por el que fueron refinanciados con el Contrato N°
1219/91, segun lo informado por ITAIPU.

Importe de los Balde refinanciado - ... ..
Conosihoo ] préstamios’ | conel Contrato N° If):i'féréﬁ:c:ie;'U.S$'

“Préstamo | .- destinadosa | :'1218/91 segunlo™ " —. (3=12)
et rinversionesen | o informado por oo R
e L USE (M) o S ITAIPU USE (2) | e T
ECR-224/84 150.000.000 147.950.459,49 2.049.540,51
ECR-226/84 32.850.781,19 30.955.164,42 1.895.616,77
Total 182.850.781,19 178.905.623,91 3.945.157,28

Fuente: Contratos de préstamas y compaosicion de saldos remitidos por Nota E/GP/C10067/2021 del 22/03/2021.

De los préstamos expuestos con anterioridad, el importe de US$ 182.850.781,19 (Ddlares
estadounidenses ciento ochenta y dos millones ochocientos cincuenta mil setecientos ochenta y
une, con diecinueve centavos) destinado a inversiones, fue refinanciado por el importe de US$
178.905.623,91 (Délares estadounidenses ciento setenta y ocho millones novecientds cinco mil

-

seiscientos veinfitrés, con noventa y un centavos) lo que corresponde a la refinanciacién del 98

% del monto destjnado a inversiones. S
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Importe de los .| Baldo refinanciado - | - .. .. . o

: o préstamos | -conmel ContratoN® -7} oot ]
Préstamo |  destinadosa | 121981 segin lo - D‘fe(rg';cﬁz‘;%
cargas financieras {  informado por -~ .| 77 .

R _en USS (1) CITAIPUBUSS(2) | o o
ECR-225/84 112.500.000,00 110.962.879,88 1.537.120,02
ECR-227/84 21.486.204,00 20.246.367,18 1.239.836,82
Total 133.986.204,00 131.209.247 16 2.776.956,84

Fuente: Contratos de préstamos y composicion de saldos remitides por Nota EAGP/010067/2021 del 22/03/2021.

Asimismo, los préstamos contratados para cubrir las cargas financieras de los préstamos
sefialados en el parrafo anterior, y para cubrir las cargas financieras de estos préstamos por
valor de US$ 133.986.204,00 (Dolares estadounidenses ciento treinta y tres millones
novecientos ochenta y seis mil doscientos cuatro), fueron refinanciados por un monto de US$
131.209.247,16 (Ddlares estadounidenses ciento treinta y un millones doscientos nueve mil
doscientos cuarenta y siete, con dieciséis centavos), lo que equivale también a la refinanciacion
del 98 % del monto destinado a cargas financieras.

Ademas, esta Auditoria procedié a la verificacion del Mayor Contable de [a Cuenta 22.501
“Infereses”, correspondiente al afio 1990, en la que se evidencid la cancelacion contable de los
intereses de los cuatro Contratos antes desarrollados, que fueron incorporados a los saldos de
los préstamos refinanciados con el Contrato N° ECF-1219/91, como se indica a continuacion.

Préstamo Cuenta Contable . ; In’tere'_ses por ;- :
R s NT Préstamos US$ -
ECR —224/84 22.501.8563 14.717.126,16
ECR — 225/84 22.501.8564 10.962.879,98
ECR — 226/84 22.501.8565 1.754.470,02
ECR —227/84 22.501.8566 1.147.518,18
Total General 28.581.995,34

Fuente: Mayor contable de la cuenta “Intereses” del afio 1880 suministrado por el Ente Binacional.

Asimismo, los intereses incorporados a los préstamos refinanciados, segun el Mayor Contable,
sobre los cuales se volvieron a calcular los intereses, equivalen a un total de US$ 28.581.995,34
(Délares estadounidenses veintiocho millones quinientos ochenta y un mil novecientos noventa y
cinco, con treinta y cuatro centavos).

Las observaciones desarrolladas en este apartado del Informe evidencian gque no se ha dado
cumplimiento al Articulo Xl del Tratado de ITAIPU, que establece: "Las Alfas Partes
Contratantes adoptarédn, en cuanto a su atribucion, las siguientes normas:

a) No aplicaran impuestos, fasas y préstamos compulsorios, de ninguna naturaleza, a
ITAIPU y a los servicios de electricidad por ella prestados”.

Tampoco se ha dado cumplimiento al Articulo XVI, que dispone: “Las Altas Partes
Contratantes, a través de profocolos adicionales o de actos unilaterales, adoptaran todas las

medidas necesarias al cumplimiento del presente” Tratado, especialmente las que diggn respecto
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Mision; “Organismo Constitucional de Control Gubernamental, que fiscaliza y protege el Patrimonie Plblice, en beneficio de la sociedad™.

b} Administrativos y financieros”.

Como ya se sefialé anteriormente, la refinanciacién de los préstamos no fue considerada en el
Tratado debido a que en el Anexo C se establecié claramente que con el costo del servicio de
electricidad se debia cubrir la amortizacion de los préstamos y el pago de las correspondientes
cargas financieras.

La verificacion de los Contratos de préstamos refinanciados con el Contrato N° ECF-1219/91
evidencié la contratacion de cuatro préstamos por valor total de US$ 316.836.285,19 (Dolares
estadounidenses trescientos dieciséis millones ochocientos treinta y seis mil novecientos
ochenta y cinco, con diecinueve centavos) de los que, US$ 182.850.781,19 (Ddlares
estadounidenses ciento ochenta y dos millones ochocientos cincuenta mil setecientos ochenta y
uno, con diecinueve centavos) se destinaron a inversiones y, US$ 133.986.204,00 (Ddlares
estadounidenses ciento treinta y tres millones novecientos ochenta y seis mil doscientos cuatro)
se destinaron al pago de las cargas financieras de los mismos préstamos. Sin embargo, a pesar
de estar cubierto el pago de las cargas financieras de los préstamos destinados a inversiones
con los préstamos destinados al pago de las cargas financieras, todos estos préstamos fueron
refinanciados por US$ 310.114.871,07 (Délares estadounidenses trescientos diez millones ciento
catorce mil ochocientos setenta y uno, con siete centavos) con el Contrato N° ECF-1218/91,
sobre los que se volvieron a aplicar cargas financieras a una tasa de interés del 10 %.

A continuacion, el esquema e interconexién de los préstamos descritos.

CUADRQ DE EJECUCION DE PRESTAMOS REFINANCIADOS CON EL CONTRATO N° ECF-1219/91 ENTRE ITAIPL] Y ELETROBRAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES

|- 450.000:600,06"

CARGAS FINANGERAS
ECR224/84-
ECR225/84
112.500.000,00

CARGAS FINANGERAS
ECR-226/84-
ECR227/84
21.486.204,00
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14. Contratos de préstamo por valor de US$ 1.649.211.806,09, aprobados con Resolucién
del Directorio Ejecutivo, sin contar con Resoluciéon de aprobacién del Consejo de
Administracién.

Teniendo en cuenta la situacion observada y desarroliada en puntos anteriores, con respecto a
los contratos de préstamo ECF N° 1218/91 y ECF N° 1219/91, con la intencidn de verificar los
pagos efectuados por el Ente Binacional en relacién a los cronogramas establecidos y
aprobados con estos dos contratos y para verificar el cumplimiento de los cronogramas de pagos
de los demas contratos que fueron refinanciados con el Contrato N° 1480/97, en la Nota CGR N°
1176 del 18/02/2021, punto 2, se solicitd el cronograma de pagos de cada uno de los contratos
gue se citan a continuacion, aprobados por el Consejo de Administracion, adjuntando la
correspondiente copia autenticada de la Resolucidn de aprobacion del Consejo de
Administracion:

N® ECF-1218/91
N° ECF-1219/91
N° ECF-1242/93
N° ECF-1326/94
N° ECF-1358/95
N° ECF-1341/95
N°® ECF-1419/96

En respuesta, a la Nota E/GP/008112/2021, el Director General Paraguayo Interino de ITAIPU,
adjuntdé la Nota del Director Financiero I/FD/008017/2021, ambas del 05/03/2021, en la que
informé: “... remitimos Documentos Oficiales (RCA, RDE*) que aprueban los coniratos
solicitados, en los cuales se especifican las condiciones de pago de dichos préstamos.

*Obs: En la RCA-014/77 se autoriza al Directorio Ejecutivo a efectuar la coniratacion de
operaciones de crédifo, limitadas a condiciones especificas. Por lo tanto, existen confrafos de
préstamos aprobados solamente por RDE'S”,

El analisis de los documentos recibidos en la respuesta, aclarando que los cronogramas
solicitados no fueron remitidos, evidencié que:

En la Resolucion del Consejo de Administracién RCA N° 014 del 27/06/77, se dispuso:

*Articulo 1° Autorizar al Directorio Ejecutivo a efectuar la contratacién de operaciones de crédito,
limitadas a las siguientes condiciones generales:

1.1 Hasta ef limite del 1 % (uno por ciento) del “Costo Estimado Global def Proyecto ITAIPU,
para aprobar fas operaciones de crédito con organismos de crédito oficiales.

1.2 Los creditos, objefo de la delegacion en cuestion, serdn negociados exclusivamente con
entidades financieras oficiales del Paraguay y del Brasil y de paises que mantengan
relaciones diplomaticas con ambos Gobierncs...”.

del Tratado
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Articulo 3° “ITAIPU se regira por las normas establecidas en ef Tratado del 26 de abril de 1973,
en el presente Estatuto y en los derméas Anexos”.

Articulo 9° - “Compete al Consejo de Administracién cumplir y hacer cumplir el Tratado y sus
Anexos y decidir sobre:

h) las propuestas de la Direccién Ejecutiva referentes a obligaciones y préstamos”.
Articulo 13° - “Son atribuciones y deberes de la Direccién Ejecutiva:

a) dar cumplimiento al Tratado y sus Anexos y a las decisiones del Consejo de Administracion;

b) cumplir y hacer cumplir el Regimen Interno;

c) proponer al Consejo de Administracién las politicas y directrices fundamentales de
administracion;

d) analizar v someter al Consejo de Administracién, en cada ejercicio, la propuesta de
presupuesto para el efercicio siguiente y sus eventuales revisiones;

e) analizar y someter al Consejo de Administracion el Informe Anual, el Balance General y la
demostracion de la Cuenta de Resultados def ejercicio anterior;

f) poner en ejecucion las normas y las bases para prestacion de los servicios de electricidad;

g) aprobar los actos que impliquen obligaciones para [TAIPU, que sean propuestos por los
Directores Generales, tales como pareceres de comisiones de juzgamiento de licitaciones;

h) aprobar las proposiciones conjuntas de los Directores Generales sobre normas y
procedimientos administrativos que involucren a toda la Entidad, tales como las normas de
administracion de personal”.

Segun dispone el Anexo A del Tratado en los articulos arriba transcritos, se observa que es
competencia exclusiva del Consejo de Administracidon decidir sobre las propuestas de la
Direccion Ejecutiva referentes a obligaciones y préstamos, lo que a su vez exige a la Direccion
Ejecutiva someterlas a consideraciéon del Consejo de Administracion, considerando que en
ninguna de sus atribuciones y deberes se establece [a aprobacién de obligaciones y préstamos.

Esta competencia del Consejo de Administracién y la consecuente obligacién de la Direccidn
Ejecutiva, fue vulnerada por el Consejo de Administracién con la Resolucion RCA N° 014/77, en
la gue delegd una de sus atribuciones principales, limitada a algunas condiciones generales, a la
Direccion Ejecutiva.

La verificacion de las Resoluciones remitidas evidencid que:

La Resolucion que aprueba los Contratos N° ECF-1218/91 y N° ECF-1219/91, ya fue
extensamente desarrollada con anterioridad.

Con respecto a las Resolucicnes N° RDE-217/93, N° RDE-199/94, N° RDE-073/95, N° RDE-
232/94 que aprueban los Contratos N° ECF-1242/93, N° ECF-1326/94, N° ECF-1341/85, N°
ECF-1358/95, respectivamente, y la Resolucién N° RDE-168/85, que corresponde a la
aprobacion del Presupuesto Econémico de Inversiones y Gastos para el afio , las mismas
no cuentan con la firma de los Representantes de ITAIPU, sin emb?/g/owgsee encuentran

autentacadas por el Ente Binacional.
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Se evidencio también gue los Contratos N° ECF — 1242/93 y N° ECF — 1326/94, fueron suscritos
antes de contar con la correspondiente Resolucidn de aprobacion del Directorio Ejecutivo, segun
se detalla a continuacion:

Resolucién Fecha 9'? Contrato Fecha de
Resolucion Contrato

RDE-217/93 21/12{1993 ECF-1242/93 16/12/1993

RDE-196/94 16/11/1994 ECF-1326/84 10/11/1994

Respecto al Contrato N°® ECF - 1419/96, se remitid la Resolucién RDE-168/95, cuyo articulo 1°,
resuelve: “Proponer al Consejo de Administracion de la Entidad, la aprobacion del Presupuesto
Econdmico de Inversiones y Gastos para 1996...", y, por lo tanto, esta Resolucion no aprueba el
Contrato referido.

Los Contratos Nos. 1242/93, 1326/94, 1341/95, 1358/95 y 1419/98 por valor iotal de US$
1.649.211.806,09 (Dodlares estadounidenses mil seiscientos cuarenta y nueve millones
doscientos once mil ochocientos seis, con nueve centavos), fueron aprobados con Resolucién
del Directorio Ejecutivo, peroc no cuentan con la Resolucidon de aprobacién del Consejo de
Administracién, que segun lo informado por ITAIPU “... En la RCA-014/77 se autoriza al
Directorio Ejecutivo a efectuar fa contratacion de operaciones de crédito, limitadas a condiciones

Egug ]

especificas. Por fo tanto, existen contratos de préstamos aprobados solamente por RDE's”.

Al respecto, lo dispuesto en la Resolucién del Consejo de Administracion RCA-014/77
transgrede lo establecido en el Anexo A del Tratado, en los articulos 3°, 9° y 13°, franscritos mas
arriba.

15. Cesion de ELETROBRAS al Tesoro Nacional Brasileiio del 70 % del saldo del crédito
refinanciado a ITAIPU con el Contrato N° 1480/97, sin Resolucion de aprobacion del
Consejo de Administracion del Ente Binacional.

La verificacién y andlisis de los documentos remitidos por el Ente Binacional evidencio que, a un
afic de haberse firmado el Conirato de Refinanciacion N° ECF-1480/87 en el que se
consolidaron los saldos deudores de los préstamos vencidos y a vencer a favor de
ELETROBRAS, tema ya desarrollado con anterioridad, ésta procedi6, a finales del afio 1998, a
realizar la cesién al Tesoro Nacional Brasilefio de la mayor parte de las acreencias que poseia
en ITAIPU, situaciébn que quedd formalizada internamente entre ambas entidades de origen
brasilefio, siendo que la entidad deudora, el Ente Binacional, es propiedad en partes iguales del
Estado Paraguayo y del Estado Brasilefio.

Las condiciones de esta cesién fueron establecidas en los Contratos Nros. 423/98, 424/98 y
425/98, proveidos por el Ente Binacional en idioma portugués, con la Nota E/GP/008112/2021
del Director General Paraguayo Interino, cuyos puntos mas relevanie$ se transcriben a
continuacioén:
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Contrato de Cesion N° 423 del 29/12/98

“Contrato de confesion, renegociacién de deudas y cesién de créditos en pago, entre la Unién y
ELETROBRAS, de acuerdo con lo dispuesto en la Medida Provisoria N° 1755-9 defl 14 de
diciembre de 1998 establece:”

“Cléusula primera: La ELETROBRAS por el presente instrumento declara ser deudora de la
Union de dividendos relacionados al ejercicio 1997 por el monto de R$ 794.706.900,54 (Reales
setecientos noventa y cuatro miflones setecientos seis mil novecientos con cincuenta y cuaftro
centavos)”.

“Clausula segunda: Por el presente instrumento la ELETROBRAS cede y trasfiere a la Union, en
dacién de pago de las deudas sefialadas en la clausula anterior, en forma pro resolutiva, parte
de los derechos crediticios que ostenta con fa ITAIPU Binacional de conformidad con el Contrato
de Financiamiento N° ECF-1480/97, suscrito entre ELETROBRAS e ITAIPU Binacional, el 2 de
setiembre de 1997, el cual es parte integrante de este Contrato, como su Anexo”.

“Paragrafo Gnico: “La porcion del crédito ahora cedida, como dacion en pago, asciende a R§
946.958.267,68 (Reales novecientos cuarenta y seis millones novecientos cincuenta y ocho mil
doscientos sesenta y siefe, con sesenta y ocho centavos), referido al 31/10/98, y corresponde a
la suma de 12 (doce) cuotas con vencimientos mensuales, siendo el primer vencimiento previsto
para el 31/01/99 y la dltima para ef 31/12/98...".

Contrato de Cesion N° 424 del 29/12/98

“Contrato de confesion, renegociacion de deudas y cesion de créditos en pago, entre la Union y
las empresas del sistema ELETROBRAS, de acuerdo con lo dispuesto en la Medida Provisoria
N°® 1755-9 del 14 de diciembre de 1998

“Clausula primera: Por este instrumento, ELETROBRAS cede y transfiere a la Unidn en dacion
de pago de las deudas sefialadas en la Clausula Segunda, ya que este Contrato, en forma pro
resolutiva, parte de los derechos crediticios que ostenta frente a la empresa ITAIPU Binacional,
de conformidad con el Contrato de Financiamiento N° ECF -1480/97, celebrado entre
ELETROBRAS e ITAIPU Binacional el 2 de setiembre de 1997, cuyo Conftrato forma parte de/
Anexo”.

“Paragrafo dnico: La porcién del crédito ahora cedido como dacién en pago, asciende a R§
4.002.451.622,74 (Reales cuatro mil dos millones cuatrocientos cincuenta y un mil seiscientos
veintidos, con sefenta y cuatro centavos) referido al 31/10/1998, y corresponde a 290 cuotas,
segin Anexo [, con vencimienfo mensual enifre los afios 1999 y 2023, Sendo el primer
vencimiento previsto para el 31/01/99 y el ditimo para el 28/02/2023".
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Composicidn de la Cesién 424/98

Concepto Importe
Deuda de ELETROBRAS con la R$ 2.790.374.685,60
Unidn
Deuda de la Chesf con la Unién R$ 265.141.817,95
Deuda de Eletronorie con la Unién R$ 946.935.119,20
Total R$ 4.002.451.622 84

Se aclara que la diferencia de 10 centavos entre el monto determinado en el paragrafo Unico y el
monto total compuesto con los montos parciales de las deudas detalladas en el cuadro anterior,
tiene su origen en los datos que obran en el Contrato de Cesién verificado.

Contrato de Cesién N° 425 del 29/12/98

“Contrato de cesién de créditos, entre fa Union y ELETROBRAS, de acuerdo con lo dispuesto en
la Medida Provisoria N° 1755-9 def 14 de diciembre de 1998”

“Clausufa primera: ELETROBRAS cede y transfiere a la Unién en carécter pro resolutivo, parte
de los derechos crediticios que posee con fa ITAIPU Binacional conforme al Contrato de
Financiamiento N° ECF-1480/97, celebrado entre ELETROBRAS e [TAIPU Binacional el
02/09/97, que es parte infegral de este Contrato, como su Anexo...”.

“Clausula segunda — Los crédifos cedidos por la ELETROBRAS a la Unidn por valor de R$
8.855.897.210,20 (Reales ocho mil ochocientos cincuenta y cinco millones ochocientos noventa
y siete mil doscientos diez, con veinte centavos), posicion al 31/10/98, serén pagados a /a
Unién...”

Las siguientes Clausulas son similares en los Contratos de Cesion 423/98, 424/98 y 425/98.

“Clausula quinta - ELETROBRAS es responsable ante la Unién de la existencia, certeza y
liquidez de los créditos otorgados en pago, asi como de la inexistencia de /a carga sobre los
mismos, siendo responsable del incumplimiento de Jas obligaciones cedidas en este contrato, y
se obliga a realizar la presente cesién firme y valiosa, de manera irrevocable e irreversible,
adoptando todos los trdmites legales necesarios para su cumplimiento, incluyendo notificar,
dentro de los cinco dias habiles, a partir de esta fecha, esta cesion a ITAIPU Binacional con una
copia a la Secretaria del Tesoro Nacional, segin lo dispuesto en el art. 1.069 de/ Cédigo Civil
Brasileno”.

“Clausula sexta - Los créditos ahora cedidos seran pagados por [TAIPU Binacional, en las
fechas de vencimiento, mediante depésito en una cuenta corriente a nombre de |a Secretaria del
Tesoro Nacional - STN, def Ministerio de Hacienda. A tal efecfo, la Secrefaria def Tesoro
Nacional informara al deudor, antes del vencimiento del primer plazo, el numero, cdédigo de
ingresos y demas informaciones complementarias necesarias para ef pago”.

“Clausula séptima - ELETROBRAS seguiré siendo responsable del seguimiertto de la efecucion
del referido Contrato de Financiarniento No. FCF - 1480/97 obfeto de esta/cesion eén dacion de

pago, cumpliendo e inclusive adoptando oportunamente, 6/1-68s0 de-ser nﬁasarfo, 1as medida
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judiciales oportunas con miras al fiel cumplimiento, por parte de ITAIPU Binacional, de las
condiciones pactadas, bajo comunicacion inmediata a la Secretaria def Tesoro Nacional”.

Considerando que, en los contratos visualizados y transcritos parcialmente mas arriba,
intervinieron Gnicamente ELETROBRAS vy el Tesoro Nacional Brasilefio en relacion a una deuda
asumida por ITAIPU Binacional con ELETROBRAS: en la Nota CGR N° 1176 del 18/02/2021, se
requirio:

* Resoluciones del Consejo de Administracién que aprobaron la cesién de créditos al
Tesoro Nacional CT 423/98, CT 424/98 y CT 425/98, correspondientes a las Lineas A, B
y C del Contrato N° 1480/97 con ELETROBRAS.

En respuesta, ITAIPU remitié con Ila Nota E/GP/008112/2021, la Nota [/FD/008017/2021 de la
Direccion Financiera del 05/03/2021, en la que se informé:

‘La Medida Provisoria N° 1755-9 del 14.12.98, de Ja Presidencia de Ia Republica del Brasi,
autoriza al Tesoro Nacional (Unién) a adquirir créditos que la ELETROBRAS posee con la
ITAIPU Binacional referente al contrato ECF 1480/97.

Por medio del Oficio N° 266/STN/COAFI/DIESP, de fecha 21 de enero de 1999, la Secretaria del
Tesoro Nacional notific y remitié a la ITAIPU Binacional las copias de os contratos de cesién de
créeditos firmados entre la ELETROBRAS y el Tesoro Nacional.

Luego, ef 29 de enero de 1999, por medio de /a CTA-DF-660/99, la ELETROBRAS comunict a
la ITAIPU Binacional la Cesidén de Créditos realizada en base a la Medida Provisoria N° 1755-9
del 14.12.98.

“... remitimos documentos oficiales citados referentes a las cesiones de crédito def Contrato ECF
— 1480/97 con e/ Tesoro Nacional Brasilefio, por medfo de fos contratos CT 423/98, CT 424/98 y
CT 425/98".

El analisis de la respuesta y de los documentos remitidos, todos en portugués, permite inferir
que:

En la Medida Provisoria N° 1755-9 del 14/12/99, Articulo 9°, se dispuso: “Queda fa Unidn
autorizada, a criterioc del Ministerio de FEstado de Hacienda, hasta ef fimite de R$
19.000.000.000,00 (diecinueve mil miflones de reales), a:

‘I = Adquisicién de créditos que la Central Eléctrica Brasilera S.A. - ELETROBRAS tiene contra
ITAIPU Binacional, referentes a jos contratos de refinanciamiento firmados el 2 de setiembre de
1997. .7

En el Oficio N° 266/STN/COAFI/DIESP del 21/01/99, la Secretaria del Tesoro Nacional notificé a
la Directora del Departamento de Gestion de Recursos de ITAIPU Binacional, Eliane Cordeiro
Uhlmann, que en los términos de los Contratos Nros. 423/TN, 424/TN y 425/TN, gue segun se
sefiala fueron remitidos en anexo, los valores adeudados deberan ser pagados difectamente a la
Secretaria del Tesoro Nacional, y se indica el nimero de cuenta en el Banco gﬁgg:;\\l S.A. enel
que se deberan realizar los depdsitos correspondientes. o '
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Por su parte, ELETROBRAS, en la Nota CTA - DF- 6860/99 del 28/01/99 dirigida al Dr. Romar
Teixeira Nogueira, Director Financiero Ejecutivo de ITAIPU Binacional, en ejercicio en la referida
fecha, comunicé que firmé con fa Unién, el 29/12/98, Contratos de Cesién de Créditos en los
términos dispuestos en la Medida Provisoria N° 1755-9 del 14/12/98. con los que la mayor parte
del saldo deudor del Contrato de Financiamiento N° ECF ~ 1480/97, celebrado entre ITAIPU y
ELETROBRAS el 02/09/97, fueron cedidos a la Unién.

Como se puede apreciar, entre los documentos recibidos de ITAIPU no fue incorporada la
Resolucion del Consejo de Administracion que aprueba y/o demuestre el consentimiento para
que el pago de la mayor parte de su deuda con ELETROBRAS sea realizado al Tesoro Nacional
en virtud de las operaciones de cesion realizadas y formalizadas en los Contratos N° 423/T N, N°
424/TN y N° 425/TN, entre ambas instituciones brasilefias, sin la participacién y/o intervencion
de la Entidad Binacional, a la que simplemente se le notificé del cédmo, cuanto y a quién, debia
pagar su deuda a partir de la vigencia de esos Contratos de Cesion.

Al respecto, en la clausula séptima del Contrato N° ECF - 1480/97 entre ELETROBRAS e
ITAIPU Binacional, se establece: “Los saldos deudores del presente financiamiento serdn
pagados conforme con los criterios acordados entre las partes y aprobados por los Consejos de
Administracion de ITAIPU y de ELETROBRAS. Los montos cumplen con el pronostico de
capacidad de pago de ITAIPU, segin lo determinado en la hoja de célculo del equilibrio
economico - financiero de ITAIPU. Los montos en millones de US$ de 1997 se adjuntan y forman
parte integral de este convenio de financiamiento. Por estar expresados en una moneda de
poder adquisitivo constante, estaran sujetos a Ja actualizacion anual de acuerdo con lo
establecido en la Clausula Octava”. Ei subrayado es de la CGR.

“Cualquier cambio en estas cantidades debe tener anuencia previa de ambas partes, realizado
con motivo de la presentacion de una nueva capacidad de pago anual de ITAIPU”

Se debe recordar que con el Contrato N°1480/97, el monto refinanciado se dividié en tres lineas,
A, B y C, con diferentes tasas de interés y, en consecuencia, los pagos también fueron
establecidos por lineas, en délares estadounidenses, conforme al cronograma de pagos anexo al
contrato y aprobado junto con éste.

Sin embargo, con los Contratos de Cesion formalizados por ELETROBRAS con el Tesoro
Nacional Brasilefio, se distribuyeron los importes de las tres lineas antes citadas en cada una de
las cesiones, como se expone mas adelante, y el cronograma de pagos fue elaborado en
Reales, con las consecuencias que ello implica en el tiempo, al tener que ser dolarizadas a la
tasa de cambio de la fecha del pago. Estas decisiones fueron tomadas sin la participacién ni
intervencion del Ente Binacional que debia honrar esas deudas, siendo la Entidad simplemente
notificada por la Secretaria del Tesoro Nacional y comunicada por ELETROBRAS respecto a las
modificaciones determinadas, e impuestas, por las entidades brasilefas.

En el Estatuto de ITAIPU, Anexo A del Tratado vigente a partir del 17/05/92, se dispone:

Articulo 9°- “Compete al Consejo de Administracion cumplir y hacer cumplir el Tratado y sus
Anexos y decidir sobre:

/W/Z //}ﬁf 78

a) Las politicas y directrices fundamentales de ITAIPU.
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e) Los actos que importen en alienacién del patrimonio de ITAIPU, con previo parecer de Ia
ELETROBRAS y de la ANDE

f) Las reevaluaciones de activo y pasivo, con previo parecer de ELETROBRAS y de ANDE,
tomando en cuenta fo dispuesto en el parégrafo 4° del articulo XV del TRATADO...”

Articulo 15 - “ITAIPU solamente podré asumir obligaciones o constituir procuradores mediante la
firma conjunta de fos dos Directores Generales”

Articulo 17- “Son atribuciones de los Directores Generales:

(A) Conjuntamente
a) Practicar, solidariamente, todos los actos de administracion necesarios a Ja
conclusion y al funcionamiento de Ja Entidad, planeando, organizando, coordinando,
dirigiendo y controlando la ejecucién de las politicas y planes de administracion
aprobados por la Direccion Efjecutiva y ejecutados por las demds Direcciones en el
ambito de su competencia, con exclusion de los atribuidos al Consegjo de

Administracion y a la Direccién Ejecutiva...”

En el Reglamento Interno, aprobado en la Resolucién N° RCA-025/94, Capitulo VI, “De /a
Estructura Organizacional, articulo 10, “Organos de Administracién’, se expresa, Son 6rganos de
Administracion de la ITAIPU, al mas alto nivel, el Consejo de Administracion y el Directorio
Ejecutivo”.

“Paragrafo 1° - El Consejo de Administracion es un organo normativo, deliberante y de decision.
El Directorio Ejecutivo es un érgano de ejecucién, de decision y de asesoramiento al Consejo de
Administracion”.

En el Capitulo VIlI, “De las Atribuciones, Deberes y Obligaciones del Consejo de Administracion’,
articulo 19, “Atfribuciones, Deberes y Obligaciones”. se expresa, “Compete al Consejo de
Administracion cumplir y hace cumplir ef Tratado, sus Anexos, los Protocolos adicionales y otros
actos consecuentes del Tratado, y decidir sobre:

h) las bases financieras y de prestacion de los servicios de electricidad;

i) Jas propuestas del Directorio Ejecutivo referente a las necesidades de contraer obligaciones y
préstamos;

) la propuesta de Presupuesto de cada Ejercicio y las respectivas revisiones;...”,

El Capitulo X, “De las Decisiones def Consejo de Administracion, articulo 27, “Asunfos a la
decision del Consejo de Administracién”, dispone: “Los asuntos sometidos a la decision def
Consejo de Administracion seran objeto de Resolucion previa def Directorio Ejecutivo”.

En lo transcrito precedentemente respecto a lo dispuesto en el Anexo A del Tratado y en el
Reglamento Interno de ITAIPU, se observo que el Consejo de Administracién es el Organo de
mas alto nivel de decision y de administracién de la Entidad vy, por tanto, ninguna decision que
involucre al Ente Binacional puede tomarse sin su anuencia./'
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et .
-

o 4 . / f]; <
/ A

AT

Visién: “Organismo Censtitucional de Contro! Gubernamental confiable, reconocido por la efectividad de la Gestidn de Control y Agente de Cambio o " fa buena Administracion”.
Bireceidn: Bruselas N* 1880 | Teléfono: (595)(21) 6200 000 | Web: wwaw,contraloria.gov.py | Email; cgr@convalozia.gov.pr




DE LA REPUBLICA

Misin: “Organismo Constitucional de Control Gubemamental, que fiscaliza y protege el Patrimenio Pablico, en beneficio de la scciedad™.

16. Aumento del saldo deudor refinanciado con el Contrato N° ECF-1480/97 (lineas A, B,
C) en US$ 180.787.832,12, desde el afio 1997 al afio 1998, en el que se produce la
cesion del crédito al Tesoro Nacional Brasilefio.

Con la intencién de analizar la distribucion del saldo del Contrato de Financiamiento N° 1480/97,
al momento de producirse la cesién de créditos de ELETROBRAS al Tesoro Nacional Brasilerio,
en la Nota CGR N° 1895 del 08/03/2021, se requirié:

» Informe el saldo del Contrato N° 1480/97 con ELETROBRAS al momento de realizarse la
cesion de créditos (finales del afio 1998) al Tesoro Nacional Brasilefio correspondientes a
los Contratos CT N° 423/98, CT N° 424/98 y CT N° 425/98, v su distribucion. Adjuntar
documentos de respaldo. Se adjuntd el formato del cuadro requerido.

En [a Nota [/FD/009942/2021 del 19/03/2021, ITAIPU respondié: “En Anexo Respuesta 1, con
Informe en detalle de la composicion del saldo del Contrato N° ECF 1480/97 (ELETROBRAS +
Cesiones al Tesoro Nacional Brasilero} al 31/12/1998 y respectivo documento de respaldo”.

Contrato N® 1480/97 — Saldo al
momento de jas cesiones al
Tesoro Nacional Brasilero —

Uss

Distribucion importe en US$

Cesion de ELETROBRAS al Tesoro - -
Contrato 423/98 *

Cesion de ELETROBRAS al Tesoro - 3.342.386.967 17
Contrato 424/98

16.415.788.192,61 Cesion de ELETROBRAS al Tosoro - 7395.426.142,30
Contrato 425/98
Saldo a favor de ELETROBRAS 5.677.976.089,20

“Valor Cedido en Reales, no habiendo en el contrato ninguna equivalencia en Ddlares. La
deuda fue cancelada en el perfodo que los pagos alin eran realizados a la ELETROBRAS por
el valor de R$ 946.958.267,68 (convertidos en US$ por la cotizacién en el dia de cada pago,
durante el efercicio de 1999)".

Como se puede observar en el cuadro anterior, el saldo deudor del Contrato N° 1480/97 al
producirse la cesidn del crédito por ELETROBRAS al Tesoro Nacional Brasilefio el 29/12/98,
fue de US$S 16.415.789.192,61 (Délares estadounidenses dieciséis mil cuatrocientos quince
millones setecientos ochenta y nueve mil ciento noventa y dos, con sesenta y un centavos). La
cesion de ese crédito realizada por ELETROBRAS al Tesoro Nacional Brasilefio, sin la
aprobacién de ITAIPU, equivalen al 70 % del monto total del Contrato N° 1480/97.

La comparacién del monto refinanciado con el Contrato N° ECF — 1480/97 con el saldo al

producirse la cesién del crédito al Tesoro Nacional Brasilefio a fines del afio 1998, permite

observar el aumento de la deuda de Itaipu con ELETROBRAS, co?zf%muestra en el
-

E 80

s,

Vision: “Organismo Constitucional de Control Gubernaments! corfiable, reconecido por la efectividad de la Gestion de Controt y Agente de Cambio para Ia buena Administracion”.
Direccion: Brusefas N° 1880 | Telsfono: {595)(21) 5200 600 | Web: www.contraioria.gov.py | Email: cgr@contraicria.govipy




DE LA REPUBLICA

Mision; “Organismo Constitucional de Control Gubermamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Publico, en beneficio de Ia sociedad”.

Importe totai de las
Lineas'A,B,Cen US$ "
S 4 E(1+243)

U Linea A . LingaB - | - LineaC .

Concepto | importe USS (1) | Imports USS (2) | importa US$ (3)

Saldo inicial del
préstamo N° ECF- 4.193.565.680,82 10.250.480.774,26 | 1.780.954.905,41 16.225.001.360,49
1480/97 (5)
Saldo del préstamo
N® ECF-1480/97 al
cierre del ejercicio
fiscal 1998 (8)
Diferencia (5-6) 1.686.904.470,71 -1.709.966.679,98 -167.725.622 85 -190.787.832,12
Fuente: Contrato de Préstamo ECF — 1480/37 y Nota [/FD/009942/2021 remitida por ITAIPU.

2.506.661.210,11 11.960.447.45424 | 1.948.680.528,26 | . 16.415.789.192 61

El monto de la deuda refinanciada con el Contratc N° ECF - 1480/97 fue de uss
16.225.001.360,49 (Délares estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticingo millones un
mil frescientos sesenta, con cuarenta y nueve centavos) y, el saldo del mismo crédito dos afios
después aumentd a US$ 16.415.789.192.61 (Dolares estadounidenses dieciséis mil
cuatrocientos quince millones setecientos ochenta y nueve mil ciento noventa y dos, con
sesenta y un centavos), ocasionando un aumento de la deuda con ELETROBRAS de uss
190.787.832,12 (Ddlares estadounidenses ciento noventa millones setecientos ochenta y siete
mil ochocientos treinta y dos, con doce centavos), periodo en el que ELETROBRAS realizé la
cesion del 70 % del saldo deudor del referido Contrato al Tesoro Nacional Brasilefio.

La revisién de las planillas de evolucion de la deuda, suministradas por el Ente Binacional,
permitio totalizar los movimientos por cada concepto y, a continuacién, se presenta la
composicion del aumento del saldo deudor del Contrato N° ECF-1480/97 al producirse la
Cesion del Crédito de ELETROBRAS al Tesoro Nacional Brasilefio a finales del afio 1998,

S : _ e iR B Cyrsasoee oo Importe total de las
" Goncepto | LineaA ... . Imptla-:';f onuss -'Ihplc;;?: enUss | LineasABCen.
Ll . importe en US$ (1) | @) @) | e USs
e F R SRR U e . oo AR (14243)
Saldo inicial del
capital refinanciado 4.193.565.680,82 10.250.480.774,26 1.780.954.905 41 16.225.001.360,49
(8)
Amortizacién (6) -1.722.348.101 45 -1.722.348.101,45
Capitalizacién  de
intereses (7) 1.806.371.549,26 150.056.741,82 1.756.428.291,08
Inflacion (8) 35.478.696,48 103.505.130,72 17.668.881,03 156.742.708,23
Diferencia sin
determinar (9) -35.065,74 -35.065,74
Saldo al cierre del
ejercicio fiscal 1998 2.506.661.210,11 11.960.447 454,24 1.948.680.528,26 16.415.789.162,61
10 = (5-6+7+8-9)

Fuente: Contrato ECF 1480/97- Nota E/GP/018291/1G del 26/05/2010.

Como se observa en el cuadro anterior, entre los afios 1997 y 1988, se procedid a la
amortizacion de la Linea A del Contrato N° ECF-1480/97, por un monto de US$
1.722.348.101,45 (Ddlares estadounidenses mil setecientos veintidds millones trescientos
cuarenta y ocho mil ciento uno, con cuarenta y cinco centavos).

Esta amortizacién de la Linea A, realizada por ITAIPU Binacional entre ]0@997 y 1998,
perg;ji@@? reducir. el saldo inicial del préstamo en dicha E_q’,nea_yare US$ 4.193.565.680,82 (Dolares
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estadounidenses cuatro mil ciento noventa y tres millones quinientos sesenta y cinco mil
seiscientos ochenta, con ochenta y dos centavos) a US$ 2.471.217.579,37 {(Dolares
estadounidenses dos mil cuatrocientos setenta y un millones doscientos diecisiete mil guinientos
sefenta y nueve, con treinta y siete centavos) que, sumandole el aumento resultante de la
aplicacion del indice de inflacion de US$ 35.478.696 48 (Dolares estadounidenses treinta y cinco
millones cuatrocientos setenta y ocho mil seiscientos noventa y seis, con cuarenta y ocho
centavos) y, restdndole la diferencia no determinada de US$ 3506574 (Doélares
estadounidenses freinta y cinco mil sesenta y cinco, con setenta y cuatro centavos), queda
finaimente el saldo de la Linea A en la suma de US$ 2.506.661.210,11 (Ddlares
estadounidenses dos mil quinientos seis millones seiscientos sesenta ¥y un mi doscientos diez,
con once centavos).

Igualmente y en el mismo periodo de tiempo, las Lineas B y C del Contrato N° ECF-1480/97
generaron intereses que fueron capitalizados con los saldos deudores de sus lineas respectivas,
durante el periodo de gracia establecido en el Contrato, por un monto de US$ 1.756.428.291.08
(Dolares estadounidenses mil setecientos cincuenta vy seis millones cuatrocientos veintiocho mil
doscientos noventa y uno, con ocho centavos) y, en concepto de inflacién, aumentaron los
saldos de las referidas iineas en US$ 121.264.011,75 (Ddlares estadounidenses ciento veintitn
millones doscientos sesenta y cuatro mil once, con setenta y cinco centavos).

De esta forma, al cierre del afio 1998, el saldo de la deuda de ITAIPU con ELETROBRAS
aumentd al monto de US$ 16.415.789.192,81 (Dodlares estadounidenses dieciséis mil
cuatrocientos quince millones setecientos ochenta y nueve mil ciento noventa y dos, con sesenta
y un centavos), evidencidndose un aumento neto de US$ 190.787.832,12 (Délares
estadounidenses ciento noventa millones setecientos ochenta y siete mil ochocientos treinta y
dos, con doce centavos) con relacién al importe original refinanciado con el Contrato N° 1480/97
de US$H 16.225.001.360,49 (Dolares estadounidenses dieciséis mi] doscientos veinticinco
millones un mil trescientos sesenta, con cuarenta y nueve centavos).

17. Aumento de la deuda refinanciada con ELETROBRAS en US$ 1.91 3.170.999,31 desde
el ano 1997 al afio 1998, por capitalizacién de intereses e inflacion.

En el cuadro de la composicién del aumento del saldo deudor del Contrato ECF-1480/97, se
observa:

Linea A Linea B Linea C Importe total de las
Concepto Importe en US$ Importe en US$ Importe en US$ Lineas A,B,C en US$
(1) {2) (3) 4= (1+2+3)
Capitalizacién
de intereses (7) - 1.606.371.549,26 150.056.741,82 1.756.428.291,08
Inflacién (8) 35.478.696,48 103.595.130,72 17.668.881,03 156.742.708,23
Totales 35.478.696,48 1.709.966.679,98 167.725.622,85 1.913.170.999,31

Fuente: Contrato ECF 1480/97- Nota E/GP/018291/10 del 26/05/2010.

Desde el afio 1997 al afio 1998, la deuda de ITAIPU refinanciada con ELETROBRAS, aumentd
en concepto de capitalizacién de intereses en US$ 1.756.428.291,08 (Délares estadounidenses
mil setecientos cincuenta y seis millones cuatrocientos veintiocho mil doscientos noventa y uno,
con ocho centavos) y, con la aplicacién del factor de ajuste por el aumento del indice de
inflacion, se incrementé en US$ 156.742.708,23 (Ddlares estadounidenses giento cincuenta y
seis millones setecientos cuarenta y _dos mil setecientos “ocho, con véintitré centavos),
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generando el aumento de la deuda refinanciada al transcurrir tan solo dos afios, en US$
1.913.170.999,31 (Délares estadounidenses mil novecientos trece millones ciento setenta mil
novecientos noventa y nueve, con treinta y un centavos).

Por tanto, al cierre del ejercicio fiscal 1998, los saldos deudores de las lineas A By C del
Contrato N° ECF-1480/97, al producirse la cesién del crédito al Tesoro Nacional Brasilefio,
quedaron conformados de la siguiente manera:

Linea A: US$ 2.506.661.210,11 (Ddlares estadounidenses dos mil guinientos seis millones
seiscientos sesenta y un mil doscientos diez, con once centavos).

Linea B: US$ 11.960.447.454,24 (Délares estadounidenses once mil novecientos sesenta
millones cuatrocientos cuarenta y siete mil cuatrocientos cincuenta y cuatro, con veinticuatro
centavos).

Linea C: US$ 1.948.680.528,26 (Ddlares estadounidenses mil novecientos cuarenta y ocho
millones seiscientos ochenta mil quinientos veintiocho, con veintiséis centavos).

La distribucion de los saldos deudores de las lineas A, B y C del Contrato N° 1480/97 entre
ELETROBRAS y |la cesién del crédito al Tesoro Nacional Brasilero, fue la siguiente:

- Comtrate N+ e _ _____Saldo deudor al 31/12/1998en US$ .
" “4gojgr | ELETROBRAS [ "424/TN(2) [ 425MTN(3) [ TotallTN4=(2%3) | Total 5= (1+4) .
Linea A (6) 1.156.451.880,62 | 420.283.163,27 | ©929.926.166,22 | 1.350.200.320.49 | 2.506.661.210 .11
Linea B (7) 3.901.317.336,01 | 2.508.586.354,15 | 5.550.543.764,08 | 8.059.130.118,23 | 11.960.447 454 24
Linea C (8) 620.206.872,57 | 413.517.443,69 | 914.956.212,00 | 1.328.473.655,60 | 1.948.680.528.26
Total 9 = (6+7+8) | 5.677.976.089,20 | 3.342.386.961,11 | 7.395.426.142,30 | 10.737.813.103,41 | 16.415.789.192,.61

Fuente: Nota 1/FD/009942/2021 del 18/03/2021 de ITAIPU, en respuesta a la Nota CGR N° 1895 del 08/03/2021.
18. El cronograma de pagos del Contrato N° 1480/97, a partir de la cesidn del crédito al
Tesoro Nacional Brasilefio, aumenté en US$ 8.147.550.079,85 con respecto al
Cronograma original del mismo Contrato.

En la Nota CGR N° 715 del 04/02/2021, se requirié a ITAIPU Binacional el cronograma de pagos
del Contrato N° ECF 1480/97 con ELETROBRAS y con el Tesoro Nacional, discriminado por
linea, a partir de la cesion del crédito de ELETROBRAS al Tesoro Nacional Brasilefio en el afio
1998 (original y en formato Excel) y la disposicion legal que lo aprueba.

En respuesta, ITAIPU remiti con la Nota del Director General Paraguayo Interino, la Nota del
Director Financiero I/FD/005913/2021, del 17/02/2021, a la que se adjuntd, por un lado, el
cronograma de pagos Anexo del Contrato N° ECF — 1480/97 con ELETROBRAS {afio 1997) vy,
por otro lado, el cronograma de pagos, Anexo de los Contratos N° 423/TN, N° 424/TN y N°
425/TN, correspondientes a la Cesion del referido Crédito (afio 1998). Ademas, se adjuntaron
copias de los referidos contratos.

Sin embargo, los documentos recibidos no fueron a satisfaccién del requerimiento realizado, en
razon de no poder determinar el cronograma de pagos de la fraccion rest a favor de
ELETROBRAS, por valor de US$ 5.677.976.089,20 (Délares estadounigénses\ cinco mil
seiscientos setenta y siete millones novecientos setentgf'}.‘se_ifs mil ochenta y/ nueve, \con veinte
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centavos), a partir de la de cesion del crédito al Tesoro Nacional Brasilefio considerando que el
cronograma de pagos recibido corresponde al saldo inicial del crédito refinanciado por el monto
de US$ 16.225.001.360,49 (Ddlares estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticinco
millones un mil trescientos sesenta, con cuarenta y nueve centavos). Tampoco se remitié la
Resolucién del Consejo de Administracion que aprueba el nuevo cronograma.

Ante esta situacion, se insistié en el requerimiento en la Nota CGR N° 1895 del 08/03/2021 v,
ademas, se requirié el cronograma de pagos de cada uno de los Contratos resultantes de la
cesidn del crédito a favor del Tesoro Nacional Brasilefio y del saldo a favor de ELETROBRAS,
determinando el monto de las cuotas, desglosadas en capital e intereses, en cada caso.

Con la Nota /FD/0099842/2021 dei 19/03/2021 finalmente se remiti6 lo requerido y, el resuitado
de fa comparacién entre el Cronograma de pagos del Contrato N° ECF-1480/97 (ELETROBRAS
+ Cesién del Crédito al Tesoro Nacional Brasilefio), con el cronograma_de pagos aprobado
Inicialmente en el Contrato ECF—1480/97 correspondiente al.periodo 1999 - 2023, se presentan
a continuacién: : e
P
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B Cronograma de pagoé al realizarse -
) o Crondgr'afn_a de pagos original - | - - las cesiones al TN L e -Dif'e.re'nc'ia o
- {Lineas A, B, C} - o » (ELETROBRAS, CT-423/TN, CY- . .- S -
Afo Gl T 424/TN, CT425/TN} * L e _ :
R e e I T
(1) _ (3) Uss * (4) (5=1-3)
1989 1.072.600.000,00 §1.000.000,00 1.077.789.980,38 80.410.019,62 - 5.189.980,38 582.980,38
2000 1.148.300.00C,00 36.500.000,00 1.161.975.044 01 37.724.956,54 - 13.675.044,01 - 1.224 956,54
2001 440.000.000,00 759.200.006,00 608.548.581,01 582.151.418,08 - 168.548.581,01 77.048.581,02
2002 296.400.000,00 98¢.800.000,00 279.653.514,13 1.143.220.324,05 16.846.485,87 ~ 153.420.324,05
2003 302.800.000,00 968.100.000,00 273.150.647,86 | 1.105.749.352,34 28.649.352,34 - 137.649.352,34
2004 310.800.000,00 945.800.000,00 359.208.668,38 1.061.772.984,96 - 48.308.668,38 -~ 115.972.984,96
2005 356.000.000,00 921.8C0.000,C0 387.322.216,18 | 1.097.095.918,27 -41.322.216,18 - 175.295.919,27
2008 508.900:000,00 881.000.008,00 6528.560.735,51 1.116.576.852,53 - 120.660.735,51 - 225.576.852,63
2007 485.000.000,00 963.300.000,00 691.917.276,01 1.258.946.356,86 - 186.917.276,01 ~ 295.646.356 96
2008 532.200.000,00 930.200.000,00 599.018.368,33 1.212.200.884,20 - 166.818.369,33 - 282.000.884,20
2009 §75.400.600,00 894.300.000,00 755.669.459,73 1.165.090.207,21 - 180.269.459,73 - 270.780.207 .21
2010 620.800.000,00 855.300.000,00 981.214.330,52 | 1.105.309.825,00 - 360.314.330,52 - 250.008.825,00
2011 665.200.000,00 §13.100.000,00 887.482.512,81 1.044.516.545,31 - 222.282.512 81 - 231.416.545,31
2012 720.100.000,C0 767.700.600,00 958.639.536,33 885.775.068,21 - 238.535.596,33 - 218.075.088,21
2013 777.900.000,00 718.400.0G0,00 1.031.601.207,93 923.922.157 13 - 253.701.207,93 - 205.522.157,13
2014 838.000.000,00 665.000.000,00 $.114.770.673,40 849.508.961 41 - 276.770.673,40 - 184.508.961,41
2015 801.300.000,00 607.306.000,0C 1.198.682.627,62 771.915.680,50 - 288.382.627 62 - 164.615.680,50
2016 962.70C.000,00 545.400.000,00 1.281.071.814,23 689.873.040,87 -318.371.814,23 - 144.473.040,87
2017 1.028.400.000,00 479.000.000,00 1.538.586.235,45 600.433.785,71 - 511.196.235,45 ~ 121.433.785,71
2018 1.098.700.0060,00 407.900.000,00 1.475.013.701,72 493.870.794,60 -376.313.701,72 - 86.070.784,60
2018 1.173.700.000,00 331.800.00C,00 1.575.591.553,50 391.955.346,18 - 401.891.553,50 -650.155.346,18
2020 1.253.900.000,00 250.500.000,00 | 1.683.052.350,85 283.056.852,43 ~ 428.152.350,85 - 32.5568.952 43
2021 1.340.300.600,00 163.300.000,00 1.799.320.990,52 165.742.787,92 - 488.020.890,52 -2.442.787 92
2022 1.432.700.000,00 68.900.000,00 1.282.450.699,91 60.941.928,65 140.249.300,09 8.958.070,35
2023 249.160.000,00 2.000.000,00 223.651.182,08 1.833.958,85 25.448.817,92 166.041,15
TOTAL | 19.101.400.000,00 | 45.057.600.000,00 23.976.853.869,20 | 18.329.696.110,63 - 4.875:453.969,20 | - 3.272.096.110,63

Fuente: Cronograma de pagos remitide por el Ente Binacional,

* Cronograma de cesiones, remitide por Nata I/FD/009942/2021 de fecha 19
** Cargas financieras, correspo
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La comparacion entre ambos ¢ronogramas de pago muestra que el cronograma del Contrato N°
1480/97, a partir de la cesién al Tesoro Nacional Brasilefio, aumentd en US$ 4.875.453.969,20
(Dolares estadounidenses cuatro mil ochocientos setenta y cinco millones cuatrocientos
cincuenta y tres mil novecientos sesenta y nueve, con veinte centavos) en el concepto de
amortizacion y, US$ 3.272.096.110,63 (Ddlares estadounidenses tres mil doscientos setenta y
dos millones noventa y seis mil ciento diez, con sesenta y tres centavos), en el concepto de
intereses, totalizando el aumento a partir del afio 1999, el monto de US$ 8.147.550.079,83
(Dolares estadounidenses ocho mil ciento cuarenta y siete millones quinientos cincuenta mil
setenta y nueve, con ochenta y tres centavos) en los conceptos de capital e intereses sin mediar
fa aprobacion del Consejo de Administracién de ITAIPU, ignorando las disposiciones del Tratado
respecto a los deberes, derechos y atribuciones, del Consejo de Administracién de ITAIPU. No
debe olvidarse que, todas estas situaciones de falta de fondos para el normal desenvolvimiento
de la Entidad Binacional y que incrementaron la deuda de ITAIPU con ELETROBRAS, devienen
de la imposibilidad de pago durante los afios 1985 a 1997, por parte de la Entidad Brasilefia, de
la tarifa establecida seguin el Anexo C del Tratado, que hublera permitido la construccién de la
obra y el pago en tiempo y forma, y por cifras radicalmente inferiores a su mayor financista,
ELETROBRAS, que también fue, y sigue siendo, su mayor comprador de energia eléctrica.

19. Aumento del saldo de la deuda con ELETROBRAS en US$ 2.110.848.794,63, desde
diciembre de 1998 al 30 noviembre de 2007, fecha de suscripcion de Ia Adenda del
Contrato N° ECF-1480/97.

En fecha 27/12/07, los representantes de ITAIPU Binacional y ELETROBRAS, procedieron a la
firma de la Adenda al Contrato de Financiamiento ECF-1480/97 para el reajuste de los saldos
deudores al que hace referencia la Clausula Octava del Contrato ECF-1480/97, que consistio
basicamente, en la suspensién de la aplicacion del Factor de Ajuste a los saldos deudores del
Contrato N° ECF-1480/97. A continuacion, se exponen los puntos mas resaltantes determinados
en la referida Adenda:

“Clausula primera — El objeto de esta modificacién es el reajuste de los saldos deudores a que
se refiere la Clausula Octava del Contrato N° ECF-1480/97, en los términos autorizados por la
Ley N° 11480 def 30/05/2007, y reglamentada por el Decreto N° 6265 del 22/11/2007.

Clausula segunda - El reajuste de los saldos deudores a que se refiere la Clausula Octava def
Contrato N° ECF-1480/97, calculado con base en el indice que resulta de la medicién de la
inflacion de los Estados Unidos de América en ef afio 2007, no seré efectuado en el mes de
enerc de/ 2008 o en cualquier otra fecha, y tampoco los reajustes, con base en la medicién de la
inflacion de los Estados Unidos de América en los afios 2008 y siguientes, seran efectuados en
los afios subsiguientes respectivos, dejéndose de aplicar tales reajustes de manera definitiva.

Paragrafo dnico — La interrupcién de la aplicacién de los reajustes de Jos saldos deudores objeto
de fa presente Adenda se produce con efectos a futuro, a partir def plazo inicial establecido en el
caput de esta Clausula, sin producir efectos sobre los reajustes efectuados en enero de 2007 Vv
en los afios anteriores, que son reconocidos por las partes como buenos y terminados,
constituyendo actos juridicos perfectos.

Cléusula cuarta - Las partes acuerdan que el saldo deudor total del Contraté N°ECF-1 480/97, al
30 de novigam% de 2007 es de US$ 18.526.637. 987,;/4"“(Délares estadoupidenses dieciocho mi
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quinientos veintiséis milfones seiscientos treinta y siete mil novecientos ochenta y siete, con
veinticuatro centavos), considerando las lineas de crédito a que se refiere la Clausula Primera
del Contrato ahora modificado, asi constituido:

Linea "A” — Integramente liquidado el 29 de junio de 2001.

Linea "B” - US$ 15.198.086.331,96 (Délares estadounidenses quince mil ciento noventa y ocho
miflones ochenta y seis mil trescientos treinta y uno, con noventa y seis centavos), y

Linea “C” — US$ 3.328.551.655,28 (Délares estadounidenses tres mil trescientos veintiocho
millones quinientos cincuenta y un mil seiscientos cincuerita y ¢inco, con veintiocho centavos).

Clausula quinta - £/ saldo deudor referido en la Cldusula Cuarta, se distribuye entre Efetrobras, y
medjante deliberacion y acto, la cesién de las asignaciones de las cesiones de créditos
mencionadas en fa Clausula Tercera de esta Adenda y descrito debajo de la siguiente forma:

ELETROBRAS

Linea “B” USD 6.770.153.860,94
Linea "“C” USD 1.062.439.339,69
Total ELETROBRAS USD 7.832.593.200,63
Cesjones

Linea “B”

Contrato 424/TN USD 2.623.384.419,85
Contrato 425/TN USD 5.804.548.051,17
Subtotal USD 8.427.932.471,02
Linea “"C”

Contrato 424/TN USD 705.378.663,54
Contrato 425/TN USD 1.560.733.652,05
Subtotal USD 2.266.112.315,59
Total USD 10.694.044.786,61

Clausula sexta — Todas las demas Clausulas y condiciones def Contrato N° ECF-1480/97 Y 8US
Adendas permanecen vélidas y aplicables, inclusive en relacién con las condiciones especificas
de interés, forma y condiciones de pago, entre otras, previstas en las Clausulas Quinta y
Séptima del Contrato N° ECF-1480/97".

Con base a lo dispuesto en la Adenda referida precedentemente, se procedié a ia comparacion
del saldo deudor del Contrato N° 1480/97, al cierre del giercicio fiscal 1998, de US$
16.415.789.129,61 (Ddlares estadounidenses dieciséis mil cuatrocientos guince millones
setecientos ochenta y nueve mil ciento veintinueve, con sesenta y un centavos), con el saldo
deudor del mismo Contrato a la fecha de la firma de Ia Adenda, de USS 18.526.637.987,24
(Ddlares estadounidenses dieciocho mil quinientos veintiséis millones seiscientos treinta y siete
mil novecientos ochenta y siete, con veinticuatro centavos), en esa operacion se evidencié el
aumento del saldo de la deuda con ELETROBRAS por un monto de US$ 2.110.848.794,63
(Délares estadounidenses dos mil ciento diez millones ochocientos—.cuarenta y ocho mil
setecientos noventa y cuatro, con sesenta y tres centavos), equivalentés a in aumento, en dicho
periodo de tiempo, del 11 % del saldo de la deuda refinanciada en of afio 19 7, como se expone

a continuacion: L/
/\//f

AR
I »*?

TSF . o7

e

& £

Visién: “Organismo Censtitucional de Control Gubemamental confiable, recor)‘émdo por la efectividad de la Gestion de Control y Agents di Cambio para la buena Administracion™.
Direccién: Bruselas N° 1880 | Teléfono: (595)(2H) 6200 000 | Web: www.contraloria.gov.py | Email: cgr@contilonia.gov.py




DE LA REPUBLICA

Misidn: “Organismo Constitucional de Control Gubernamental, que fiscaliza y protege el Patfimonic Piblico, en beneficio de la sociedad”.

Saldo deudor en US$ | ¢ S TP I R
del Contrato N° 148067 | 5200 deudoren USS del | pieeonciaenuss | - %de -
al merrg dg-l) ago 1998 3011107 (2) | e _3.= (‘E.-Z) variacion

16.415.789.192,61 18.526.637.987,24 -2.110.848.794,63 11%

Fuente: Adenda del Contrato de Financiamiento ECF-1480/G7.

Fueron verificadas las planillas de evolucién de la deuda suministradas por el Ente Binacional y
se procedid a totalizar los movimientos realizados en cada concepto y, a continuacion, se
presenta la composicién del aumento del saldo de la deuda con ELETROBRAS entre el 31/12/98
al 30/11/07, fecha de suscripcion de la Adenda al Contrato de Préstamo N° ECF-1480/97.

L .. . ... ELETROBRAS + | . Cesion 424/TN Cesion 425/TN | importe total en
- Concepto | ' Cesién423/TN "~ | importe en US$ importeenUS$ | - US$. .
o : ' importe en US$ (1) o2y o3) o AR (14243)

Saldo deudor del
Contrato N° ECF-
1480/97 a diciembre
de 1998.(5)

Amortizacian (6) -1.979.141.383,41| -1.095.063.338,59 | -2.404.821.931,10| -5.479.026.663,10
Capitalizacién de
intereses (7)

Inflacion (8) 1.509.854.123,50 953.638.739,34| 2.110.416.344,09| 4.573.909.206,53

Diferencia sin
determinar (9)
Saldo deudor del
Contrato N°® ECF-
1480/97 al 30/11/07 6.167.395.255,60 1 3.837.791.009,99 8.493.302.630,44 18.526.637.987,35
seglin Adenda

10 = (5-6+7+8+9)
Fuente: Nota E/GP/018291/10 dei 26/05/2010, Contratos de Cesiones CT-423; CT-424; CT-425. Adenda de! Contratc de
Préstamo ECF-1480/97.

5.677.976.089,20| 3.342.386.961,11| 7.395.426.142,30| 16.415.789.192,581

958.706.435,31 636.828.648,13| 1.392.282.075,15| 2.987.817.159,70

- - - 28.149.091,21

El analisis del cuadro anterior muestra que el aumento del saldo deudor del Contrato N° ECE-
1480/97, esta compuesto por:

e Amortizacion: contribuyé a la disminucién de la deuda en US$ 5.479.026.683,10 (Ddlares
estadounidenses cinco mil cuatrocientos setenta y nueve millones veintiséis mil seiscientos
sesenta y tres, con diez centavos).

» Capitalizacidn de intereses: este componente produjo un aumento en US$ 2.987.817.159,70
(Délares estadounidenses dos mil novecientos ochenta y siete millones ochocientos
diecisiete mil ciento cincuenta y nueve, con setenta centavos) en el saldo de la deuda con
ELETROBRAS.

* Inflacién: su influencia en el aumento del saldo de la deuda fue de US$ 4.573.909.206,63
(Dolares estadounidenses cuatro mil quinientos setenta y tres millones novecientos nueve
mil doscientos seis, con sesenta y tres centavos).

» Diferencia sin determinar: El importe de US$ 28.149.091,21 (Ddlares estadounidenses
veintiocho millones ciento cuarenta y nueve mil noventa y uno, cofi veintin centavos)
corresponde a una diferencia con respecto al saldo expuesto al 30/41/07 en la Adenda del
Contrato, cuyo origen se desconoce. ' —
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20. Aumento de la deuda refinanciada con ELETROBRAS en US$ 7.561.726.366,52 desde
el afio 1998 al afio 2006.

Del cuadro de la composicién del aumento del saldo deudor del Contrato N°® ECF-1480/97, se
desprende lo siguiente:

e ELETROBRAS + . Cesidon 424/TN | -Cesion 425/TN Importe total en
Conicepto | -Cesi6n'423/TN .| 'importe en US$’ importeen US$ .| - . US$ - .
: .| imporfeenUS$ (1) | . () o o (3) | 4=(14243)
058.706.436,31 636.828.648,13| 1.392.282.075,15| 2.987.817.159,59

Capitalizacién de

intereses
Infiacién 1.509.854.123,50 953.638.739,34 | 2.110.416.344,09| 4.573.909.206,93
Totales 2.468.560.559,81 1.590.467.387.47 | 3.502.698.419,24 | 7.561.726.366,52

Fuente: Nota I/FD/002989/2021 del 26/01/2021.

La deuda de ITAIPU refinanciada con ELETROBRAS en el afio 1 997, aumentd en concepto de
capitalizacion de intereses, en US$ 2.987.817.158,59 (Dédlares estadounidenses dos mil
novecientos ochenta y siete millones ochocientos diecisiete mil ciento cincuenta y nueve, con
cincuenta y nueve centavos) y, por la aplicacion del factor de ajuste por aumento del indice de
inflacién, se incrementd en US$ 4.573.908.206,93 (Dolares estadounidenses cuatro mil
quinientos setenta y tres millones novecientos nueve mil doscientos seis, con noventa y tres
centavos), generando el aumento de la deuda refinanciada, desde el afic 1998 al 2006, en USS
7.561.726.366,52 (Délares estadounidenses siete mil quinientos sesenta y un millones
setecientos veintiséis mil trescientos sesenta y seis, con cincuenta y dos centavos).

Con el propésito de verificar las modificaciones en el cronograma de pagos, de acuerdo a lo
establecido en la Adenda, en la Nota CGR N° 715 del 04/02/2021, se solicitd a ITAIPU el
cronograma de pagos, a ELETROBRAS y al Tesoro Nacional (Contratos 424/TN y 425/TN),
resultante de la Adenda del Contrato ECF 1480/97 del 27 de diciembre de 2007 y la disposicién
legal que la aprueba.

En respuesta a lo solicitado, en la Nota N° I/FD/005913/2021 del 17/02/2021, ITAIPU informdo:
“...se remite cronograma de pagos a la ELETROBRAS y al Tesoro Nacional (Contratos N°
424/TN y N° 425/TN) resultante del Aditivo def Contrato N° ECF 1480/97 de fecha 27.12.2007 y
se adjunta disposicién legal que lo aprueba”.

La verificacion y analisis del cronograma recibido muestra que el mismo solo contempla las
cuotas correspondientes a las Cesiones 424 y 425 al Tesoro Nacional Brasilefio, no asi el saldo
restante a favor de ELETROBRAS.

Por ese motivo, en la Nota CGR N° 2089 del 23/03/21, nuevamente se solicitd el cronograma de
pagos a la ELETROBRAS resultante de la Adenda del 27/12/07 del Contrato N° ECF 1480/97,
considerando el saldo a favor de ELETROBRAS determinado en la referida Adenda, compuesto
de [a siguiente forma:

ELETROBRAS
Linea B USD 8.770.153.860,84 /\
Linea C USD 1.062.439.339,69
Total ELETROBRAS USD 7.832.583.200,63 ) M/
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A la Nota I/FD/0011061/2021 del 25/03/2021, el Director General Paraguayo Interino adjunto la
Nota del Director Financiero I/FD/0011061/2021 que dio respuesta al requerimiento, remitiendo
el cronograma de pagos a la ELETROBRAS resultante de la Adenda del 27/12/07 del Contrato
N°® ECF 1480/97 y el Contrato correspondiente a la Adenda.

Luego de la verificacién del documento remitido, se procedié a la consolidacién con los
cronogramas de pagos de la Cesién del Crédito al TNB 424 y 425, que surgieron con la firma de
la Adenda al Contrato N° ECF 1480/97, y posteriormente, se realizé la comparacion con el
cronograma de pagos originado y aprobado en el referido Contrato, cuyo resultado se presenta a

continuacion.

il o|Cronsgrama | SRRENS ol s

A“° S (amortizacién + - éﬁ;ﬁ;ﬁ??ﬁf LS,SE Difergnfﬁzr; uss
o intereses) US$ (1.) T {2')-_.. iy g
2007 1.458.300.000,00 131.820.446 65 1.326.470.553,35
2008 1.462.400.000,00 |  1.911.219.253,54 -448.819.253 54
2009 1.469.700.000,00 |  1.920.759.666,54 -451.050.666,94
2010 1.475.200.000,00 . 2.086.524.155,45 -610.324.155,46
2011 1.478.300.000,00 |  1.931.999.058,12 -453.699.058,12
2012 1.487.800.000,00 |  1.944.414.664,63 -455.614.664,63
2013 1.496.300.000,00 | 1.955.523.365,22 -459.223.365,22
2014 1.503.000.000,00 | 1.964.279.634,75 -461.279.634,75
2015 1.508.600.000,00 |  1.971.598.308,12 -462.998.308,12
2016 1.508.100.000,00 |  1.970.944.855,20 -462.844.855 20
2017 1.507.400.000,00 |  2.140.030.021,16 -632.630.021,16
2018 1.506.600.000,00 |  1.968.984.496,32 -462.384.496,32
2019 1.505.500.000,00 |  1.967.546.899,68 -462.046.899,68
2020 1.504.400.000,00 |  1.966.109.303,08 -461.709.303,08
2021 1.503.600.000,00 |  1.965.063.778,32 -461.463.778,32
2022 1.502.600.000,00 | 1.353.392.629,56 149.207.370,44
2023 251.100.000,00 234.225 587,14 16.874.412,86
Total 24.129.900.000,00 | 29.384.445.123,89 -5.254.545.123,89

Fuente: Nota N° I/FD/005913/2021 de} 17/02/2027 y Nota /FD/001 1061/2021 del 25/03/2021.

Como se puede observar en el cuadro anterior, el resultado de la comparacion arroja un
aumento en US$ 5.254.545.123,89 (Doélares estadounidenses cinco mil doscientos cincuenta y

cuatro millones quinientos cuarenta y cinco mil ciento veintitrés, con ochent
en el cronograma que surge a partir de la Adenda del Contrato de Prést
(2007), en relacién al cronograma inicial del mismo Contrato de Préest:

afio 1997,

e i \

nueve centavos)
ECF — 1480/97
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Asimismo, se procedid a la comparacion entre el cronograma que surgid con la cesidn del crédito
de ELETROBRAS al Tesoro Nacional Brasilefio y el cronograma resultante de la Adenda del
2007. El resultado se presenta seguidamente:

CARs .:'__295‘;:5)9;::.:;%;[? .(i'ggggga dn;IaZC:)%!::_:_. = 'D'i.fefe_ri'cia' uss$ -
; 'ELETROBRAS Uss (1) | _ (Cestonesal TN+ | 3=(12)
e ELETROBRAS) US$ (2) | o
2007 1.950.863.632,97 131.829.446,65 |  1.819.034.186,32
2008 1.911.219.253,54 1.911.219.253,54 (0,00)
2009 1.920.759.666,94 1.920.759.666,94 -
2010 2.086.524.155 52 2.086.524.155,46 0,06
2011 1.931.999.058,12 1.931.999.058,12 0,00
2012 1.944.414 664,54 1.944.414.664,63 (0,09)
2013 1.955.623.365,06 1.955.523.365,22 ©,16)
2014 1.964.279.634,81 1.964.279.634,75 0,06
2015 1.971.598.308,12 1.971.598.308,12 -
2016 1.970.944.855,20 1.970.944.855,20 -
2017 2.140.030.021,16 2.140.030.021,16 -
2018 1.968.984.496,32 1.968.964.496,32 .
2.019 1.967.546.899,68 1.967 545.899,68 -
2020 1.966.109.303,28 1.966.109.303,08 020
2021 1.965.063.778,44 1.965.063.778,32 0,12
2022 1.353.392.629,56 1.353.392.629,56 -
2023 225.485.140,93 234.225 587,14 (8.740.446,21)
Total 31.194.738.864,19 29.384.445.123,89 |  1.810.293.740,30

Fuente: Croncgrama de cesiones, remitido por Notz ¥FD/009942/2021 de fecha 19/03/2021, en respuesta al punto 2 de la Nota CGR
N°® 1895/2021. Cronograma de la Adenda remitido con la Nota N° VED/005913/2021 del 17/02/2021 y la Nota VFD/0011061/2021 del
25/03/2021.

El monto a pagar por ITAIPU, desde el afio 2007, segln el cronograma de la Adenda del 2007,
es menor en US$ 1.810.293.740,30 (Délares estadounidenses mil ochocientos diez millones
doscientos noventa y tres mil setecientos cuarenta, con freinta centavos), en relacién al
cronograma vigente a partir de la Cesién del Crédito al Tesoro Nacional Brasilefio. Como se
puede ver en el cuadro anterior, en el afio 2007 se produjo la disminucién sustancial de la deuda
del Ente Binacional, en US$ 1.819.034.186,32 (Ddlares estadounidenses mil ochocientos
diecinueve millones treinta y cuatro mil ciento ochenta y seis, con treinta y dos centavos), debido
a la eliminacién del factor de ajuste dispuesto en la Adenda.

Aqui se debe recordar el Paragrafo Unico de la Clausula Segunda de la Adenda del Contrato
1480/97, que dispone: “La interrupcién de la aplicacion de los reajustes de fos saldos deudores
objeto de la presente Adenda se produce con efectos a futuro, a partir del plazo inicial
establecido en el caput de esta Clausula, sin producir efectos sobre los reajustes efectuados en
enero de 2007 y en los afios anteriores, que son reconocidos por Igs partes como buenos y
terminados, constituyendo actos juridicos perfectos”. Con esto, ELETROBRAS ‘se aseguraba de
impedir cualquier posibilidad de que los ingresos recibi/do__s por efect@a aplicacién del
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de ajuste resultante del aumento del indice de inflacidn sean revertidos, habiendo ya percibido
en razén de ello el importe de US$ 4.730.651.915,16 (Ddlares estadounidenses cuatro mil
setecientos treinta millones seiscientos cincuenta y un mil novecientos quince, con dieciséis
centavos), desde el inicio del Contrato de Refinanciacion, es decir, desde el afio 1997 al afo
20086.

Ademas, contrariamente a la medida adoptada en la Adenda del contrato referido, en el afic
2007 el indice de inflacién de los Estados Unidos de América alcanzé su pico mas alto como
consecuencia de la crisis bancaria; en otras palabras, si en el peor momento del aumento del
indice de inflacién, fue eliminado el factor de ajuste de los saldos deudores calculado con base
en el indice que resulta de la medicién de la inflacién de los Estados Unidos de Ameérica, deja
abierta [a interrogante de por qué no se procedid a la eliminacién mucho antes, lo gque hubiera
reducido considerablemente el saldo de la deuda de ltaipu y, mas concretamente, se reduciria el
saldo de la deuda en el monto sefialado en el parrafo anterior.

21. La Entidad Binacional pagé de mas el importe de US$ 7.889.045.630,92 por el
servicio de la deuda del Contrato N° ECF-1480/97, en comparacién a lo establecido
en el cronograma de pagos aprobado iniciaimente con el mismo Contrato.

Con la intencién de verificar los pagos efectuados de la deuda refinanciada con el Contrato N°
ECF ~ 1480/97, en la Nota CGR N° 239 del 14/01/2021, se solicitd el detalle del pago del servicio
de la Deuda del Préstamo N° ECF - 1480/97. Se adjunté el formato del cuadro solicitado.

En respuesta, ITAIPU Binacional remitié la Nota de la Direccidn Financiera I/FD/002989/2021 del
26/01/2021, con la que remitié lo solicitado.

La verificacion de la planilla remitida, y su comparacién con el cronogr,;
en el Contrato N° 1 480/97, arroja diferencias que sg,exponen en ¢l si

de pagos aprobado

ey T |

92

Vision: “Organismo Constitucional de Control Gubernamental confiabie, reconacido por la efectividad de la Gestion de Control y Agente de Cambio para fa buena Administracién™,
Direccién: Bruselas N° 1880 | Teléfono: (595)(21) 6200 000 | Web: www.contralofa.gov.py | Email: cgr@contraloria.gov.py




Mision: “Crganisme Constitucional de Control Gubernamental, que fiscaliza y protege el Patrimonio Pablica, en beneficio de la sociedad”.

_'_I'btat a pagar segun | . Total pagado por la deuda _ I
cronograma aprobado c'orz el : _reﬁnanciadalcon {-:E contratq _N" S '.Diferé'n'c':i;a'
_ Contrato N° 1480 enel afic - | 1480/97 segln lo informado por o _

Afo 4997 o - iTAIPU o RPN Pl T
Amortizacién | interés Linéas “Principal | Interés Lineas - | Amortizacion In;ergs lé"::s
lineas A, ByC .A, ByCen Lineas A,By | AAByCenUS$ | Lineas A,ByC e U!é$

en US$ (1) -US$ (2) Cen USS (3) . (4) en US$ 5= (1-3) 6= (2-4)

1997 §20.900.000 153.800.000 865.443.882 150.693.219 -44.543.882 3.106.781

1998 871.700.000 119.800.000 856.904.220 121.295.780 14.795.780 -1.495.780

1966 1.072.600.000 81.000.000| 1.077.789.980 80.410.020 -5.189.980C 589.980

2000 1.148.300.00C 36.500.000| 1.161.975.044 37.724.957 -13.675.044 -1.224.957

2001 440.000.000 759.200.000 608.548.581 682.151.419 -168.548.581 77.048.581

2002 296.400.000 989.800.000 279.553.514 1.143.220.324 16.846.486| -153.420.324

2003 302.800.000 868.100.000 273.150.648 1.105.748.352 29.649.352 | -137.649.352

2004 310.800.000 945.800.000 359.208.668 1.061.772.985 -48.308.668 | -115.972.985

2005 3566.000.000 921.800.000 397.322.216 1.097.095.819 -41.322.216| -175.295.919

2006 508.9800.00C 891.000.000 629.560.736 1.116.576.853 -120.660.736 -225.576.853

2007 485.000.000 963.300.000 691.917.276 1.258.946.357 -196.917.276| -285.646.357

2008 532.200.000 930.200.000 699.018.369 1.212.200.884 -166.818.369 | -282.000.884

2009 575.400.000 894.300.000 755.669.460 1.165.090.207 -180.268.460 | -270.790.207

2010 620.9C0.000 855.300.000 981.214.331 1.105.3098.825 -360.314.331 -250.009.825

2011 £65.200.000 813.100.000 887.482.513 1.044.516.545 -222.282 513 | -231.416.545

2012 720.100.000 767.700.000 958.639.596 985.775.068 -238.539.596 -218.075.068

2013 777.900.000 718.400.000 | 1.031.801.208 923.822.157 -253.701.208 | -205.522.157

2014 838.000.000 665.000.000| 1.114.770.673 849.508.961 -276.770.673 | -184.508.961

2015 901.300.000 607.300.000 | 1.159.682.628 771.915.681 -298.382.628 | -164.615.681

2016 962.700.000 545.400.000 1.281.071.814 685.873.041 -318.371.814 |  -144.473.041

2017 1.028.400.000 479.000.000) 1.539.596.235 500.433.786 -5611.198.235| -121.433.786

2018 1.098.700.C00 407.900.000| 1.475.013.702 493.970.795 -376.313.702 -86.070.795

2019 1.173.700.000 331.800.000| 1.575.591.554 391.955.346 -401.891.554 -60.155.346

2029 1.253.900.000 250.500.000 . 1.683.052.351 283.056.952 -429.152.351 -32.556.952

Total | 17.771.800.000 | 15.096.000.000 | 22.383.779.199 | 18.373.166.433| -4.611.879.199| -3.277.166.433

Fuente: Nota l/FD/002989/2021 del 26/01/2021 en respuesta a la Nota CGR N° 239/2021.

El cuadro anterior denota que el monto total establecido en el cronograma de pagos aprobado
en el Contrato N° 1480/97 hasta el afio 2020 en concepto de amortizacién, fue por valor de US$
17.771.900.000 (Délares estadounidenses diecisiete mil setecientos setenta y un millones
novecientos mil) y, segtin lo informado por ITAIPU, el monto efectivamente pagado en el mismo
concepto hasta el afio 2020, fue de US$ 22.383.779.199 (Délares estadounidenses veintidés mil
trescientos ochenta y tres millones setecientos setenta y nueve mil ciento noventa y nueve),
resultando una diferencia pagada de mas en el concepto de amortizacion, de US$ 4.611.879.199
(Dolares estadounidenses cuatro mil seiscientos once millones ochocientos setenta y nueve mil
ciento noventa y nueve).

Asimismo, el monto total determinado en el cronograma d
14879{97 hasta el afio 2020, en el concepto de intereses/E

i
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pagos aprobado en el Contraio N°
g”? US$ 15.096.000.000
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estadounidenses quince mil noventa y seis millones) y, el monto efectivamente pagado hasta el
afo 2020 en el mismo concepto, fue de US$ 18.373.166.433 (Dolares estadounidenses
dieciocho mil trescientos setenta y tres millones ciento sesenta y seis mil cuatrocientos treinta y
tres}, generando una diferencia pagada de mas en el concepto de intereses, de USS$
3.277.166.433 (Doélares estadounidenses tres mil doscientos setenta y siete millones ciento
sesenta y seis mil cuatrocientos treinta y tres).

En el siguiente cuadro se expone la diferencia encontrada en forma consolidada.

| Dotlapagra | rouipagadoporia |- debiopagara
e segiin cronograma ° deuda refinanciada can el |- ELETROBRAS segtin -
. Afio aprobado conel | - contrato 1480/97 seg:a e gr?riog;?‘.;::tzelf;;g?
R Contrato 1480/97 éga::rt;ﬂai::ef:sr;;AJIS$ B _clgnqie se pagé seg(in ioy
% fél*(:sa;sl;;at!l gs . @ - | informado por [TAIPU
o - US$ 3 = (1-2)
1997 §74.700.000 1.016.137.100,00 -41.437.100,00
1988 991.500.000 978.200.000,03 13.299.999,97
1988 1.153.600.000,00 1.158.200.000,00 -4,600.000,00
2000 1.184.800.000,00 1.189.700.000,50 -14.900.000,50
2001 1.1$%.200.000,00 1.290.700.000,00 -91.500.000,00
2002 1.286.200.000,00 1.422.773.838,18 -136.573.838,18
2003 1.270.80C.000,00 1.378.899.393,99 -107.999.999,99
2004 1.256.700.000,00 1.420.981.653,35 -164.281.653,35
2005 1.277.800.000,00 1.494.418.135,47 ~216.618.135,47
2006 1.382.900.000,00 1.746.137.588,15 -346.237.588,15
2007 1.458.300.000,00 1.950.863.632,96 -492.563.632 .96
2008 1.462.400.000,00 1.911.219.253,54 -448.819.253,54
2009 1.4689.700.000,00 1.920.759.666,94 -451.059.666,94
2010 1.476.200.000,00 2.086.524.155,52 -610.324.155,52
2011 1.478.300.000,00 1.931.809.058,12 -453.699.058,12
2012 1.487.800.000,00 1.944.414.664,54 -456.614.654,54
2013 1.496.300.000,00 1.955.523.365,06 -459.223.365,06
2014 1.503.000.000,00 1.964.279.634,81 -461.279.634,81
2015 1.508.600.000,00 1.971.598.308,12 -462.998.308,12
2016 1.508.100.000,00 1.970.944.855,20 -462.844.855,20
2017 1.507.400.000,00 2.140.030.021,16 -832.630.021,16
2018 1.506.600.000,00 1.068.984.496,32 -462.384.496,32
2019 1.505.500.600C,00 1.967.546.899,68 -462.046.899,68
2020 1.504.400.000,00 1.966.109.303,28 —46},@9.303,28
Total 32.867.900.000,00 40.756.945.630,92 -7.869.045.630,92

Fuegnte: Nota |/FD/002985/2021
—— 5 ‘e

del 26/07/2021 en respuests/a la Nota CGR N° 2
v 1 i
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El cuadro anterior muestra que, de acuerdo al cronograma de pagos aprobado en el Contrato N°
1480/97, el monto total a pagar hasta el afio 2020 en el concepto de capital e intereses, fue de
US$ 32.867.900.000,00 (Déblares estadounidenses treinta y dos mil ochocientos sesenta vy siete
millones novecientos mil) y, el monto total efectivamente pagado por ITAIPU en los mismos
conceptos hasta el afio 2020, fue de US$ 40.756.945.630,92 (Délares estadounidenses cuarenta
mil setecientos cincuenta y seis millones novecientos cuarenta y cinco mil seiscientos treinta, con
noventa y dos centavos), generando una diferencia pagada de mas en el concepto de
amortizacién e intereses, de US$ 7.889.045.630,92 (Délares estadounidenses siete mil
ochocientos ochenta y nueve millones cuarenta y cinco mil seiscientos treinta, con noventa y dos
centavos). '

22. Aumento de la deuda refinanciada con ELETROBRAS, en US$ 9.474.897.365,94, entre
los afios 1997 y 2006, correspondiente al Contratc N° ECE-1 480/97, como
consecuencia de la capitalizacion de intereses y la inflacion resultante del factor de
ajuste.

A modo de demostrar el impacto en el aumento del saldo de la deuda de ITAIPU. con
ELETROBRAS entre los afios 1997 al 2006, debido a la refinanciacién de las deudas impagas
en el Contrato N° ECF-1480/97, como consecuencia de las capitalizacién de los intereses
producida durante el periodo de gracia, incorporadas a los saldos deudores de las Lineas B yC
segun establece el conirato, y los montos anuales correspondientes al factor de ajuste como
resultado del aumento del indice de inflacién, aplicados a los saldos deudores de las Lineas A B
y C, se detallan a continuacion:

R CTotal SRy e oo Total capitalizacién
inag | Ceamsiooanis | Total inflacion USS | - de interéses + -
Linea ! ~capitalizaciéride - | =~ R e e S TR o
L intereses US$ (1) | o @) oo Inflacion USS .
A 0 74.781.848,50 74.781.848,50
B 3.777.747.729,37 3.924.722 220,94 7.702.469.950,31
C 966.497.721,41 731.147.845,72 1.697.645.567,13
Total 4.744.,245.450,78 4.730.651.915,16 9.474,897.365,94

Fuente: Nota E/GP/018281/2010 DEL 26/05/10.

Como se expone en el cuadro anterior, se evidencié que entre los afios 1997 al 2008, la deuda
con ELETROBRAS correspondiente al Contrato N° ECF-1480/97, aumentd en un valor de uss
4.744.245.450,78 (Dolares estadounidenses cuatro mil setecientos cuarenta y cuatro millones
doscientos cuarenta y cinco mil cuatrocientos cincuenta, con setenta y ocho centavos), por la
capitalizacién de intereses incorporados a los saldos deudores de las Lineas B y C. Asimismo, €l
incremento de la deuda como consecuencia de la inflacidn anual, resuitante del factor de ajuste,
fue de USS$ 4.730.651.915,16 (Délares estadounidenses cuatro mil setecientas treinta millones
seiscientos cincuenta y un mil novecientos quince, con dieciséis centavos).

Por tanto, la deuda de ITAIPU con ELETROBRAS aumentd, entre los afios 1997 al 2006, en un
monto de US$ 9.474.897.365,94 (Délares estadounidenses nueve mil cuatrocientos setenta y
cuatro millones ochocientos noventa y siete mil trescientos sesenta y cinco, cori ndventa y cuatro
centavos), como consecuencia de la capitalizacion de intereses y de la inflg€ion andal resultante
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de la aplicacion del factor de ajuste que, precisamente, fue eliminado con Ia Adenda del Contrato
N°® ECF — 1480/97, celebrado el 27/12/07.

CONCLUSION

Con base a todo lo sefialado en este Informe Final, resultante de [a verificacion de los informes y
documentos, a los que tuvo acceso la Contraloria General de la Republica, proveidos por la
entidad auditada, relacionados con la deuda de la Entidad Binacional, permite concluir que las
medidas adoptadas por los miembros del Consejo de Administracion y del Comité Ejecutivo de
ITAIPU Binacional, al determinar la aplicacién de tarifas por debajo del costo del servicio de
electricidad, durante los afios 1985 a 1997, a excepcion del afio 1991, en clara transgresién del
articulo 1V.1 y del item 11l del Anexo C del Tratado, incidieron sustancialmente a nivel econémico
y financiero en ITAIPU Binacional, ocasionando el aumento indebido e ilegal del saldo de su
deuda que, a diciembre de 2020 asciende a US$ 3.856.790.000 {(Dolares estadounidenses tres
mil ochocientos cincuenta y seis millones setecientos noventa mil), saldo del cual US$
3.629.067.000 (Dodlares estadounidenses tres mil seiscientos veintinueve millones cincuenta y
siete mil) corresponde a la deuda con ELETROBRAS (incluida la cesidén al Tesoro Nacional
Brasilefio), equivalente al 94 % de la deuda total de ltaipu.

Esta conclusién se fundamenta en las irregularidades evidenciadas y sefialadas a continuacion:

Desde el afio 1985 al afio 1997, a excepcion del afio 1991, ITAIPU aplicé tarifas inferiores al
costo del servicio de electricidad, a pedido de los representantes brasilefos, alegando
dificultades econémicas y con la complacencia de los representantes paraguayos, en clara
violacion del articulo IV.1 y del item 11} del Anexo C del Tratado, dejando de percibir el importe de
US$ 1.757.128.833,22 (Ddlares estadounidenses mil setecientos cincuenta y siete millones
ciento veintiocho mil ochocientos treinta vy tres, con veintidés centavos) y, generando una deuda
ilegal de US$ 4.193.500.000 (Délares estadounidenses cuatro mil ciento noventa y tres millones
quinientos mil) en contra de sus propios intereses y a favor de ELETROBRAS.

De esta manera, a medida que aumentaba el importe no facturado por ITAIPU, se incrementaba
la deuda con ELETROBRAS desde el afio 1985 al afio 1997 en US$ 11.765.363.000 (Ddlares
estadounidenses once mil setecientos sesenta y cinco millones trescientos sesenta y tres mil).

La aplicacién de tarifas por debajo del costo del servicio de electricidad durante los afios 1985 a
1997, ocasiond, por un lado, que ITAIPU dejara de percibir de la ANDE por la potencia facturada
de 32.760.106 Kw, equivalente al 3 % del total de la potencia facturada por ITAIPU, el importe
total de US$ 43.975.113,58 (Ddlares estadounidenses cuarenta y tres millones novecientos
setenta y cinco mil ciento trece, con cincuenta y ocho centavos) y, por otro lado, el monto que
Furmas y Eletrosul dejaron de pagar a ITAIPU ascendié a US$ 1.713.153.719,64 (Délares
estadounidenses mil setecientos trece milones ciento cincuenta y tres mil setecientos
diecinueve, con sesenta y cuatro centavos), por 1.191.841.065 Kw. de potencia facturada,
equivalente al 97 % del total de la potencia facturada por ITAIPU.

La diferencia de facturacién evidencié que la medida adoptada por la Entidad Binacional, en
contravencién a su propio Tratado y en perjuicio de sus propios JAhtéreses, beneficié
generosamente a las entidades brasilefias, considerando la. amplia diferéncia de potencia por
ellas adquiridas, en relacion a la potencia adquirida por la/ NDE.
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Asimismo, a medida que las empresas subsidiarias de ELETROBRAS dejaban de pagar a
ITAIPU el importe de US$ 1.713.153.719,64 (Dolares estadounidenses mil setecientos trece
millones ciento cincuenta y tres mil setecientos diecinueve, con sesenta y cuatro centavos),
durante los afios 1985 a 1997, el monto de la deuda con ELETROBRAS, que fungia de
compradora de energia eléctrica del lado brasilefio, y a su vez se constituia en el mayor
financista de ITAIPU, aumentaba en US$ 11.765.363.000 {Délares estadounidenses once mil
setecientos sesenta y cinco millones trescientos sesenta v tres mil}, durante el mismo periodo de
tiempo. Situacién mas que ventajosa para la Entidad brasilefia que, por un lado, se encontraba
imposibilitada a pagar la tarifa establecida de acuerdo al Anexo C del Tratado de 17,10 US$/Kw
Yy, por el ofro, actuaba de prestamista y aumentaba sus ganancias con los intereses cobrados por
las sucesivas refinanciaciones de las deudas impagas. Lo llamativo aqui no es sélo que [a
Entidad brasilefia busque sus propios beneficios a costa de |a Entidad Binacional, sino que los
representantes paraguayos, con la aprobacion de las medidas adoptadas, también contribuyeron
con esos beneficios, en perjuicio del Estado Paraguayo al cual representaban.

Durante los afios 1998 al 2020, la Entidad Binacional incrementd su tarifa por encima de [a
establecida de acuerdo al Estudio Tarifario del afio 1996, es decir, superior a 17,10 US$/Kw a fin
de mitigar el aumento de la deuda con ELETROBRAS, generada por la aplicacion ilegal de la
tarifa durante los afios 1985 a 1997, produciendo el aumento de su facturacién en Uss
12.163.653.187,06 (Ddlares estadounidenses doce mil ciento sesenta y tres millones seiscientos
cincuenta y fres mil ciento ochenta y siete, con seis centavos).

Es decir, para ITAIPU no constituyé un perjuicio econdmico aumentar su tarifa, sin embargo, el
dafio econdmico fue causado por la misma Entidad, en su detrimento, al aplicar una tarifa por
debajo del costo del servicio de electricidad durante los afios 1985 a 1997, en beneficio de
ELETROBRAS, generando con esta Institucién, deudas impagas y sobrecarga de intereses, que
repercuten hasta la actualidad en las finanzas del Ente Binacional Y, en consecuencia, en las
Altas Partes Contratantes, duefias en partes iguales de la Entidad Binacional, aunque es
notablemente mayor el perjuicio para el Estado paraguayo y, seguira repercutiendo hasta su
cancelacion definitiva, segin se prevé, en el 2023, afio en gue el Anexo C sera sujeto a revision,
como lo establece el Tratado.

El total facturado por ITAIPU a ja ANDE desde el afio 1998 al 2020, fue de US$
4.894.198.255,43 (Dolares estadounidenses cuatro mil ochocientos noventa y cuatro millones
ciento noventa y ocho mil doscientos cincuenta y cinco, con cuarenta y tres centavos) por la
venta de 228.623.299 Kw de potencia y, el total que le debid facturar, de haberse mantenido
constante la tarifa en 17,10 US$/Kw durante el mismo periodo de tiempo, hubiera sido de US$
3.909.458.412,90 (Délares estadounidenses tres mil novecientos nueve millones cuatrocientos
cincuenta y ocho mil cuatrocientos doce, con noventa centavos), generando una diferencia de
US$ 984.739.842,53 (Dolares estadounidenses novecientos ochenta y cuatro millones
setecienfos treinta y nueve mil ochocientos cuarenta y dos, con cincuenta y tres centavos)
pagado de mas por la ANDE, en relacién a |a tarifa gue debid aplicarse desde el inicio.

Durante los afios 1998 al 2002, ITAIPU le facturé el monto de US$S 11.014.117.329 (Ddlares
estadounidenses once mil catorce millones ciento diecisiete mil trescientos veintinueve) a Furnas
y Eletrosul, subsidiarias de ELETROBRAS y, durante los afios 2003 4 2020, le facturd a

ELETROBRAS el monto de US$ 51.015.813.952 (Dolares-estadouniderises cin}sg[enta y un mil
guince &pgmgsmhocientos trece mijl | hovegientos cincu}sfnt/ia /j};/ ’gﬂS), totalizando la facturacié 93
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las tres entidades brasilefias el importe de USS$ 62.029.931 281 (Délares estadounidenses
sesenta y dos mil veintinueve millones novecientos treinta y un mil doscientos ochenta y uno) por
el suministro de 2.973.763.739 Kw de potencia, debiendo haberles facturado USS$
50.851.017.937 (Délares estadounidenses cincuenta mil ochocientos cincuenta y un millones
diecisiete mil novecientos treinta y siete} durante el mismo periodo de tiempo, de habérseles
aplicado la tarifa de 17,10 US$/Kw. Resulta asi una diferencia facturada de mas a las empresas
brasilenas por el importe de US$ 11.178.913.349 (Dolares estadounidenses once mil ciento
setenta y ocho millones novecientos trece mil trescientos cuarenta ¥y nueve).

Sin embargo, en el caso de ELETROBRAS y sus subsidiarias, no puede considerarse un
perjuicio econdmico porque es la consecuencia de su déficit econémico reflejado en una tarifa
por debajo del costo del servicio de electricidad durante los afios 1985 a 1997 (a excepcion del
ano 1991) que, a su vez, generd el aumento de la deuda de ITAIPU con ELETROBRAS, su
principal acreedor financiero, hecho que, mas bien, constituyé un amplio beneficio econémico a
largo plazo para la Entidad brasilefia.

En contrapartida, para la ANDE representé un detrimento econémico el pago de mas del importe
de US$ 984.739.842,53 (Dolares estadounidenses novecientos ochenta y cuatro millones
setecientos treinta y nueve mil ochocientos cuarenta y dos, con cincuenta y tres centavos), que
se fraslada a su poblacion desde entonces y hasta la actualidad.

La comparacion de la aplicacién de la tarifa inferior a 17,10 US$/Kw durante los afios 1985 —
1997 con la aplicacién de la tarifa superior a 17,10 US$/Kw durante los afios 1998 — 2020, arroja
una diferencia de US$ 940.764.728,95 (Ddlares estadounidenses novecientos cuarenta millones
setecientos sesenta y cuatro mil setecientos veintiocho, con noventa y cinco centavos) facturada
de mas a la ANDE y una diferencia facturada de mas a ELETROBRAS de un monto de uss
9.465.759.629 (Dodlares estadounidenses nueve mil cuatrocientos sesenta y cinco millones
setecientos cincuenta y nueve mil seiscientos veintinueve), si se compara la tarifa aplicada
inferior a 17,10 USS$/Kw durante ios afios 1985 —~ 1997 con la aplicacién de la tarifa superior a
17,10 US$/Kw durante los afios 1998 — 2020.

Sin embargo, la gran diferencia entre ANDE y ELETROBRAS radica en que la Entidad brasileda,
a la par que pagd de mas el importe de US$ 11.178.913.349 (Dolares estadounidenses once mil
ciento setenta y ocho millones novecientos trece mil trescientos cuarenta y nueve) durante los
aflos 1998 — 2020, a su vez recibié de ITAIPU, durante el mismo lapso, fa suma de US$
18.222.473.214,31 (Ddlares estadounidenses dieciocho mil doscientos veinitidés millones
cuatrocientos setenta y tres mil doscientos catorce, con treinta y un centavos), en concepto de
pago de intereses por el Contratoc de Préstamo N° 1480/97, con el gque ELETROBRAS le
refinancié a ITAIPU los saldos deudores de todos sus préstamos por el monto de US$
16.225.001.360,49 (Ddlares estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticinco millones un mil
trescientos sesenta, con cuarenta y nueve centavos). Notese que el monto pagado en concepto
de intereses es superior en US$ 1.997.471.853.82 {Dolares estadounidenses mil novecientos
noventa y siete millones cuatrocientos setenta y un mil ochocientos cincuenta y tres, con ochenta
y dos centavos) al monto del capital refinanciado.

Asimismo, la comparacion realizada entre el pago de mas de Eletrobras por la potencia adquirida
durante los afos 1998 — 2020, con el pago recibide de ITAIPU, durante €l mismo periodo de
tiempo, en concepto de intereses por la refinanciacion de sus saldos deudores én el Contrato de
Préstamo N° 1480/97, arroja una diferencia de mas en coanpto de los{intereses percibidos-de
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US$ 7.043.559.869,78 (Ddlares estadounidenses siete mil cuarenta y tres millones quinientos
cincuenta y nueve mil ochocientos sesenta y nueve, con setenta y ocho centavos).

De esta manera, la operativa aplicada resultaba muy conveniente financieramente para
ELETROBRAS, vy lo sigue siendo hasta la actualidad, ya que inicialmente trasladd su déficit
economico a la Entidad Binacional -y ésta a su vez la absorbié con llamativa complacencia al
permitir la aplicacién de una tarifa inferior al costo del servicio de electricidad, en contra de sus
propios intereses y en clara transgresion a lo establecido en el Anexo C del Tratado— y
simultaneamente aumentaba sus ganancias, como acreedor financiero del Ente Binacional,
generados por la deuda impaga, debido a que con Ia tarifa aplicada se hacfa imposible para
ITAIPU honrar sus deudas en tiempo y forma.

Por la aplicacion de tarifas por debajo del costo del servicio de electricidad durante los afios
1985 a 1997, el saldo, producto de la diferencia entre ia tarifa aplicada y la tarifa que debi6
aplicarse, incluidos los intereses, proyectados al afio 2020, arroja un fotal de US$
60.887.949.941,54 (Ddlares estadounidenses sesenta mil ochocientos ochenta y siete miilones
novecientos cuarenta y nueve mil novecientos cuarenta Y uno, con cincuenta y cuatro centavos).

En el caso de la ANDE, el saldo producto de la diferencia entre la tarifa aplicada v la tarifa que
debid aplicarse, incluidos los intereses y proyectado al 2020, arrgja un total de US$
1.411.832.576,59 (Délares estadounidenses mil cuatrocientos once millones ochocientos treinta
y dos mil quinientos setenta y seis, con cincuenta y nueve centavos).

Respecto a ELETROBRAS, el importe que le debid pagar a ITAIPU, de haber sido financiada la
deuda resultante de la aplicacién de la tarifa que se encontraba imposibilitada a pagar durante
los afios 1985 a 1997, incluyendo los intereses acumulados al afo 2020, asciende a US$
59.476.117.364,95 (Doélares estadounidenses cincuenta y nueve mil cuatrocientos setenta y seis
millones ciento diecisiete mil trescientos sesenta y cuatro, con noventa y cinco centavos).

Considerando el monto total a pagar por ITAIPU a ELETROBRAS por la refinanciacién de los
saldos deudores agrupados en el Contrato N° 1480/97, incluidos capital, capitalizacion de
intereses e intereses a ser cancelados en el 2023, segun cronograma de pagos aprobado con el
referido Contrato, que suman US$ 36.125.200.000 (Délares estadounidenses treinta y seis mil
ciento veinticinco millones doscientos mil) que, comparado con lo que le corresponderia percibir
a ITAIPU si le hubiera financiado a ELETROBRAS la deuda restltante de la aplicacion de la
tarifa que ésta no se encontraba en condiciones de pagar en su momento, mas los intereses que
generaria la financiacién al afio 2020, se pueden inferir varias posibles situaciones, todas ellas
en beneficio de ITAIPU.

La Entidad Binacional procedié a la refinanciacién de su deuda con ELETROBRAS de US$%
16.225.001.360,49 (Délares estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticinco millones un mil
trescientos sesenta, con cuarenta y nueve centavos) en el afio 1997, como consecuencia del
desequilibrio econémico causado por la aplicacién de la tarifa por debajo del costo del servicio
de electricidad durante los afios 1985-1997, a pesar que la refinanciacion de los préstamos no
esta contemplada en el Tratado porque en él se determina gue los costos deben ser cubiertos
con el ingreso por la venta del servicio de electricidad ya que este costo incluir el monto
necesario para el pago de las cargas financieras de los préstamos recibidos y &l monto para el
pago de la amortizacién correspondiente, posibilitando dew%sta manera, el pagd\ regular de Ios/
compromi ogﬂfﬁiﬂggmcierqsﬁ?en tiempo 3 e
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El monto total del capital de los siete préstamos refinanciados con el Contrato N° 1480/97 fue de
US$ 10.985.767.351,15 (Délares estadounidenses diez mil novecientos ochenta y cinco millones
setecientos sesenta y siete mil trescientos cincuenta Y uno, con quince centavos) y el importe
total por el que fueron refinanciados ascendid a US$ 16.225.001.360,49 (Délares
estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticinco millones un mil trescientos sesenta, con
cuarenta y nueve centavos), generando un aumento del fotal refinanciado de US3%
5.239.234.009,34 (Dolares estadounidenses cinco mil doscientos treinta y nueve millones
doscientos treinta y cuatro mif nueve, con treinta y cuatro centavos).

Los Confratos de Préstamos N° ECF-1218/91, N° ECF-1219/91 y N° ECF-1358/95 con la
ELETROBRAS, destinados también al refinanciamiento de los saldos deudores de otros
préstamos y financiamientos, por valor de US$ 10.690.467.351, 15 (Ddlares estadounidenses
diez mil seiscientos noventa millones cuatrocientos sesenta y siete mil trescientos cincuenta y
uno, con quince centavos), fueron a su vez refinanciados con el Contrato N° ECF-1480/97 por €l
valor de US$ 15.871.635.536,57 (Dolares estadounidenses quince mil ochocientos setenta y un
millones seiscientos treinta y cinco mil quinientos treinta y seis, con cincuenta y siete centavos).

La refinanciacién de la deuda con ELETROBRAS, de US$ 9.336.600.000,00 (Ddlares
estadounidenses nueve mil trescientos treinta y seis millones seiscientos mil) en el afic 1990, fue
formalizada con los Contratos de Préstamos 1140/90 y 1141/90, que fueron remplazados un afio
después por los Contratos N° 1219/91 y N° 1218/91 respectivamente, sin respaldo legal que lo
justifique.

ITAIPU contratd préstamos con ELETROBRAS entre los afios 1975 y 1986 por un monto de US$
7.977.031.703,62 (Ddlares estadounidenses siete mil novecientos setenta y siete millones treinta
y un mil setecientos tres, con sesenta y dos centavos), del cual US$ 4.638.097.440.00 (Ddlares
estadounidenses cuatro mil seiscientos freinta y ocho millones noventa y siete mil cuatrocientos
cuarenta) fueron destinados a inversiones y US$ 3.338.934.263,62 (Ddlares estadounidenses
tres mil trescientos treinta y ocho millones novecientos treinta y cuatro mil doscientos sesenta y
tres, con sesenta y dos centavos) al pago de las cargas financieras de los préstamos contraidos.

Sin embargo, a pesar de estar cubierto el pago de las cargas financieras de los préstamos
destinados a inversiones con los préstamos destinados al pago de las cargas financieras, todos
estos prestamos fueron refinanciados por el monto de US$ 7.174.146.933,33 (DOlares
estadounidenses siete mil ciento setenta y cuatro millones ciento cuarenta y seis mil novecientos
freinta y tres, con freinta y tres centavos) con el Contrato N° ECF-1218/91, que representa la
refinanciacion del 90 % del monto total de los préstamos obtenidos, sobre los que se volvieron a
aplicar las cargas financieras, a una tasa de interés del 10 %.

Ademas, se debe resaltar que el Contrato de Préstamo N° 1218/91, al ser refinanciado en el afio
1997, aumentd, de US$ 7.174.146.933,33 (Délares estadounidenses siete mil ciento setenta y
cuatro millones ciento cuarenta y seis mil novecientos treinta y tres, con treinta y tres centavos) a
US$ 13.219.679.331,83 (Dolares estadounidenses trece mil doscientos diecinueve millones
seiscientos setenta y nueve mil trescientos treinta y uno, con ochenta y tres centavos), causando
un incremento del importe refinanciado de US$ 6.045.532,398,50 (Délares estadounidenses seis
mil cuarenta y cinco millones quinientos treinta y dos mil trescientds noventa y ocho, con
cincuenta centavos), suma que representa un aumento del 46 % d udoer del referido

préstamo, desde el afio;1991 al afic 1997, refinanciads cgnf,@i Contrato N° 1480/97. e
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Asimismo, el Contrato de Préstamo N° 1218/91, refinanciado por US$ 13.219.679.331,83
(Ddlares estadounidenses trece mil doscientos diecinueve millones seiscientos setenta y nueve
mil trescientos treinta y uno, con ochenta y tres centavos), representa el 81 % del total del monto
refinanciado con el Contrato de Préstamo N° 1480/87, de US$ 16.225.001.360,49 (Doélares
estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticineo millones un mil trescientos sesenta, con
cuarenta y nueve centavos).

Ademas se contrataron cuatro préstamos por valor de USS$ 316.836.985,19 (Ddlares
estadounidenses trescientos dieciséis millones ochocientos treinta y seis mil novecientos
ochenta y cinco, con diecinueve centavos), de los cuales, US$ 182.850.781,19 (Délares
estadounidenses ciento ochenta y dos millones ochocientos cincuenta mil setecientos ochenta y
uno, con diecinueve centavos) se destinaron a inversiones y, US$ 133.986.204,00 (Délares
estadounidenses ciento treinta y tres millones novecientos ochenta y seis mil doscientos cuatro),
fueron destinados a cubrir las cargas financieras de los mismos préestamos. Sin embargo, a
pesar de estar cubierto el pago de las cargas financieras de los préstamos destinados a
inversiones, con los préstamos destinados al pago de las cargas financieras, todos estos
préstamos fueron refinanciados por US$ 310.114.871.07 (Ddlares estadounidenses trescientos
diez millones ciento catorce mil ochocientos setenta y uno, con siete centavos) con el Conirato
N° ECF-1219/91, lo que representd la refinanciacion del 98 % del monto total de los préstamos
obtenidos, sobre los que se volvieron a aplicar cargas financieras a una tasa de interés del 10 %

A un afio de haberse firmado el Contrato de Refinanciacion N° ECF-1480/97 en el que se
consolidaron los saldos deudores de los préstamos vencidos y a vencer a favor de
ELETROBRAS, ya desarrollados con anterioridad, esta empresa estatal brasilefia procedis, a
finales del afio 1998, a realizar la cesién del 70 % de las acreencias que poseia en ITAIPU al
Tesoro Nacional Brasilefio, situacion que quedd formalizada internamente entre ambas
entidades de origen brasilefio sin mediar una Resolucién de aprobacion del Consejo de
Administracién del Ente Binacional, siendo la entidad deudora, propiedad en partes iguales del
Estado Paraguayo y del Estado Brasilefio.

En los contratos de cesion del crédito realizada por ELETROBRAS al Tesoro Nacional Brasilefio,
se distribuyeron en cada uno de los contratos, los importes de las tres lineas que componen el
Contrato N° 1480/97 y el cronograma de pagos fue elaborado en Reales (moneda brasilefa),
con fas consecuencias que ello implica, al tener que ser nuevamente dolarizadas a la tasa de
cambio actualizada en la fecha del pago. Estas decisiones fueron tomadas sin Ia participacion ni
intervencion del Ente Binacional que debia honrar esas deudas, sin embargo, solo fue notificado
por la Secretarfa del Tesoro Nacional y comunicado por ELETROBRAS de los cambios
producidos en un acuerdo exclusivo entre las entidades brasilefias.

El monto de la deuda refinanciada con el Contrato N° ECF-1480/97 fue de USS$
16.225.001.360,49 (Ddlares estadounidenses dieciséis mil doscientos veinticinco millones un mil
trescientos sesenta, con cuarenta Y nueve centavos) y, dos afios después, el saldo del mismo
crédito aumenté a US$ 16.415.789.192,61 (Délares estadounidenses dieciséis mil cuatrocientos
quince millones setecientos ochenta y nueve mil ciento noventa y dos, con sesenta y un
centavos), ocasionando un aumento de [a deuda con ELETROBRAS en
(Ddlares estadounidenses ciento noventa millones setecientos ochenta A siete il ochocientos
treinta y dos, con doce centavos), periodo en el que ELETROBRAS realizd la cesién del 70 %

del sajdowgead‘é’r del réfe;ido Contrato af Tesoro Nacional rasilefio. 5
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El monto total a ser pagado segln el cronograma de pagos del Contrato N° 1480/97, a partir de
la cesidn al Tesoro Nacional Brasilefio, aumenté en US$ 8.147.550.079,85 (Ddblares
estadounidenses ocho mil ciento cuarenta y siete millones quinientos cincuenta mil setenta y
nueve, con ochenta y cinco centavos) respecto al monto total a pagar segin el cronograma
original del mismo contrato.

A su vez, el saldo de la deuda con ELETROBRAS aumenté en US$ 2.110.848.794,63 (Délares
estadounidenses dos mil ciento diez millones ochocientos cuarenta y ocho mil setecientos
noventa y cuatro, con sesenta y tres centavos) desde diciembre de 1998 al 30 noviembre de
2007, fecha de suscripcion de la Adenda del Contrato N° ECF-1480/97, en la que se determiné
la suspensién del factor de ajuste.

La Entidad Binacional pagé de mas el importe de US$ 7.889.045.630,92 (Dolares estadounidenses
siete mil ochocientos ochenta y nueve mitlones cuarenta y cinco mil seiscientos treinta, con noventa y dos
centavos) por el servicio de la deuda del Contrato N° ECF-1480/97, en comparacién a lo qgue
estaba establecido en el cronograma de pagos aprobado inicialmente en el mismo contrato.

El monto total establecido en la elaboracién del cronograma de pagos en concepto de
amortizacion hasta el afio 2020, aprobado en el Contrato N° 1480/97, fue de USS
17.771.900.000 (Doélares estadounidenses diecisiete mil setecientos setenta y un millones
novecientos mil) y, el monto efectivamente pagado hasta el afio 2020, seglin lo informado por
ITAIPU, fue de US$ 22.383.779.199 (Dolares estadounidenses veintidds mil trescientos ochenta
y tres millones setecientos setenta y nueve mil ciento noventa vy nueve), resultando una
diferencia pagada de mdas en el concepto de amortizacion, de US$ 4.611.879.199 (Dolares
estadounidenses cuatro mil seiscientos once millones ochocientos setenta ¥y nueve mil ciento
noventa y nueve).

Asimismo, el monto total determinado en el cronograma de pagos establecido en el Contrato N°
1480/97 hasta el afio 2020, en concepto de intereses fue por valor de US$ 15.096.000.000
(Dolares estadounidenses quince mil noventa y seis miliones) y el monto efectivamente pagado
hasta el afio 2020, en el mismo concepto, fue de US$ 18.373.166.433 (Délares estadounidenses
dieciocho mil trescientos setenta y tres millones ciento sesenta y seis mil cuatrocientos treinta y
tres), generando una diferencia pagada de mas en el concepto de intereses, de US$
3.277.166.433 (Ddlares estadounidenses tres mil doscientos setenta y siete millones ciento
sesenta y seis mif cuatrocientos treinta y tres).

Entre los afios 1997 al 2008, la deuda refinanciada con ELETROBRAS correspondiente al
Contrato N° ECF-1480/97 aumenté en la suma de USS$ 4.744.245.450,78 (Ddlares
estadounidenses cuatro mil setecientos cuarenta y cuatro millones doscientos cuarenta y cinco
mil cuatrocientos cincuenta, con setenta y ocho centavos) por la capitalizacién de intereses
incorporados a los saldos deudores de las Lineas B y C y como consecuencia de la inflacién
anual, resultante del factor de ajuste, aumentd en US$ 4.730.651.915,16 (Délares
estadounidenses cuatro mil setecientos treinta millones seiscientos cincuenta y un mil
novecientos quince, con dieciséis centavos).

Por tanto, |la deuda de ITAIPU con ELETROBRAS, aumento, entre los afios 1897 al 2006, por
valor de US$ 9.474.897.365,94 (Délares estadounidenses nueve mil/cuatrocientos setenta (y
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centavos} como consecuencia de la capitalizacion de intereses y de la inflacidén anual resultante
de la aplicacién del factor de ajuste que, precisamente, fue eliminado con la Adenda al Contrato
N® ECF — 1480/97, celebrado el 27/12/2007.

Las irregularidades detectadas por la Contraloria General de la Republica y expuestas a lo largo
de este Informe, demuestran claramente que todas ellas fueron en beneficio de ELETROBRAS y
del Estado Brasilefio y en perjuicio de la ANDE y del Estado Paraguayo, a pesar de ser la
Entidad Binacional ITAIPU propiedad del Estado Paraguayo y del Estado Brasilefioc en partes
iguales, con los mismos derechos y las mismas obligaciones.

Es nuestro Informe.

Asuncion, 19 de julio de 2021

Econ. Luis Limpric

\yefe de Equipo

H

1b

f’M. J gSé Torales
Coq‘g dinador
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ANEXO 1

-

Evolucién del saldo de la deuda de ITAIPU Binacional entre los afios 1978 al 2020.

El saldo de la deuda de ITAIPU Binacional presentd una evolucién ascendente entre los afios
1978 a 1992, pasando de US$ 2.096.333.007 (Dblares estadounidenses dos mil noventa y seis
millones trescientos treinta y tres mil siete) en el afio 1978, a US$ 18.602.997.167 (Dolares
estadounidenses dieciocho mil seiscientos dos millones novecientos noverta y siete mil ciento
sesenta y siete) a finales del afio 1992.

En el afio 1993 se evidencié una disminucién del 24 % en el saldo de Ia deuda para que, en los
dos proximos afios continGe con su tendencia ascendente. Con posterioridad, entre los afios
1985 al 2006, el comportamiento en el saldo de la deuda no presentd mayores variaciones,
evidenciandose fluctuaciones entre el 5 % de aumento a el -4 % de disminucion, hasta alcanzar
su nivel maximo en el afio 2008, la suma de US$ 20.217.025.978 (Dolares estadounidenses
veinte mil doscientos diecisiete millones veinticinco mil novecientos setenta y ocho).

En este periodo de tiempo, entre los factores que incidieron en el aumento del saldo de la deuda
de ITAIPU, se encuentra fundamentalmente la aplicacion de tarifas para la venta de energia
eléctrica por debajo del costo del servicio de electricidad durante los afios 1985 al afio 1997,
hecho que impidid el pago regular, en tiempo y forma, de las deudas contraidas con
ELETROBRAS, su principal financista, ocasionando sucesivas refinanciaciones de saldos
deudores a tasas de interés muy elevadas, la contratacién de préstamos para el pago de cargas
financieras, la capitalizacién de intereses durante los periodos de gracia, la carga de intereses
sobre intereses reiteradas veces, las variaciones del tipo de cambio vy, los ajustes monetarios.

Con la firma del Aditivo al Contrato de Préstamo 1480/97, en fecha 27/12/2007, los saldos de la
deuda de ITAIPU Binacional presentaron una evolucién negativa que se origind en el afio 2007
y hasta el afio 2020, pasando de US$ 19.489.720.363 {Ddlares estadounidenses diecinueve mil
cuatrocientos ochenta y nueve millones setecientos veinte mil trescientos sesenta y tres) en el
ano 2007, a US$ 3.856.790.000,00 (Délares estadounidenses tres mil ochocientos cincuenta y
seis millones setecientos noventa mil) a finales del afio 2020. Esta disminucién interanual en el
saldo de la deuda obedece principaimente a la suspension del factor de ajuste (aplicacién de los
reajustes por la medicion de la inflacién de los Estados Unidos de América) a los saldos
deudores del préstamo N° ECF-1480/97 con ELETRORBRAS.

Evolucién de ia deuda de ITAIPU entre los afios 1978-2020.

<. | Saldo de la deuda de ITAIPU Diferencia interanual | - % de -

Afos | -segln Balance Generalen /| - o roncial nu RO

e T uss cen'US$ -1 - vdriacién

1978 2.096.333.007,00 0 0

1979 2.721.041.411,00 624.708.404,00 23%

1980 4.129.215.638,00 1.408.174.227 00 34%

1981 6.006.459.820,00 1.877.244.182,00 31%

1682 7.967.623.455,00 1.961 .163.63§<GU 25%

1983 7579.929.795,00)  -387.693.660,00 | | -5%

e 1984 . 9.075.539.03500 |f  1.495.609.240,00| | 16% _
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.| Saldo de la deuda de ITAIPU Diferencia interanual | - %'de -
..Anos - segln Balalrjgr?$ Qeneral en en USS variacion

1985 10.547.525.637,00 1.471.986.602,00 14%
1986 11.205.564.230,00 658.038.583,00 6%
1987 13.375.708.825,00 2.170.144.595,00 16%
1988 14.969.628.060,00 1.593.919.235,00 11%
1989 16.743.055.106,00 1.773.427.046,00 11%
1990 16.888.033.059,00 144.977.953,00 1%
1991 16.901.165.303,00 13.132.244,00 0%
1992 18.602.997.167,00 1.701.831.864,00 9%
1993 15.038.237.636,00 -3.564.759.528,00 -24%
1994 18.751.159.690,00 3.712.922.051,00 20%
1995 19.817.479.701,00 1.066.320.011,00 5%
1996 19.035.399.167,00 -782.080.534,0C -4%
1997 19.316.152.164 00 280.752.997,00 1%
1998 19.044.611.648,00 -271.540.516,00 -1%
1999 18.746.168.548,00 -298.443.100,00 2%
2000 19.162.521.884,00 416.353.336,00 2%
2001 19.136.965.246,00 -25.556.838,00| -0,1%
2002 18.460.467.310,00 -676.497.936,00 ~4%
2003 18.964.778.645,00 504.311.335,00 3%
2004 19.358.519.419,00 394.740.774,00 2%
2005 19.989.217.778,00 629.698.359,00 3%
2006 20.217.025.978,00 227.808.200,00 1%
2007 19.489.720.363,00 -727.305.615,00 -4%
2008 18.703.402.098,00 -786.318.265,00 -4%
2009 17.892.046.753,00 -811.355.345,00 -5%
2010 16.859.265.569,00 -1.032.781.184,00 8%
2011 16.823.945.305,00 -935.320.264,00 -6%
2012 14.9156.702.793,00 -1.008.242.512,00 -7%
2013 13.844.801.009,00 -1.070.901.784,00 -8%
2014 12.683.170.282,00 -1.161.830.727,00 -9%
2015 11.435.883.084,00 ~1.247.287.188,00 -11%
20186 10.124.433.000,00 -1.311.450.084,00| -13%
2017 8.539.625.000,00 -1.584.808.000,00| -19%
2018 7.286.851.000,00 -1.252.774.000,00 -17%
2019 5.637.180.000,00 -1.649.661.000,00 | -29%
2020 3.856.790.000,00 -1.780.400.000,00 e —46%\

Fuente: Balances Generales extraidos de la pagina WEB de [TAIPU Binaci
https://www.itaipu.gov.py/es/a‘nst]tucional/esta;ios-contabies-O
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Demostracion grafica de la evolucion del saldo de la deuda de ITAIPU entre los afios 1978-
2020,

Evoiucién de la Deuda de [taipd Binacional, afios 1978 - 2020 (en millones de détlares)
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L ANEXGC 2

Evolucion del saldo de la deuda de ITAIPU con ELETROBRAS, incluidas las cesiones al
Tesoro Nacional Brasilefio entre los afios 1978 al 2020,

La evolucion de la deuda de ITAIPU con ELETROBRAS a partir del afio 1978, presenté una
tfrayectoria ascendente hasta al afo 1995, pasando de US$ 1.413.278.000 (Ddlares
estadounidenses mil cuatrocientos trece millones doscientos setenta y ocho mil) en el afio 1978,
a US3 16.630.959.000 (Ddlares estadounidenses dieciséis mil seiscientos treinta millones
novecientos cincuenta y nueve mil) a finales del afic 1995,

Con posterioridad, entre los afios 1995 al 2004, el saldo de la deuda se mantuvo relativamente
estable, con algunas fluctuaciones descendentes y ascendentes no muy significativas, contrario
a lo observado entre los afios 2005 y 2008, en los que el saldo de la deuda con ELETROBRAS,
que a este corte ya incluye la cesién del crédito al Tesoro Nacional Brasilefio, volvié a
experimentar un ascenso hasta alcanzar el punto mas alto de endeudamiento con la
ELETROBRAS de US$ 19.633.365.000 (Dolares estadounidenses diecinueve mil seiscientos
treinta y tres millones trescientos sesenta y cinco mil) a finales del afio 2006.

Con Ia firma de la Adenda al Contrato de Préstamo 1480/97 en fecha 27/12/2007, los saldos de
la deuda con ELETROBRAS, incluyendo la cesién del crédito al Tesoro Nacional Brasilefio,
presentaron una involucion que se origind en el afic 2007 hasta el afio 2020, reduciendo el
saldo, de US$ 18.951.077.000 (Ddlares estadounidenses dieciocho mil novecientos cincuenta v
un millones setenta y siete mif} en el afio 2007, a US$ 3.383.817.000 (Ddlares estadounidenses
tres mil trescientos ochenta y tres millones ochocientos diecisiete mil) a finales del afio 2020.
Esta disminucion interanual en el saldo de la deuda obedece principalmente a la suspension del
factor de ajuste (aplicacion de los reajustes por la medicién de Ia inflacidn de los Estados Unidos
de América) a los saldos deudores del Préstamo N° ECF-1480/97 con ELETROBRAS. A
continuacion, se demuestra lo sefalado, primeramente, por medio del cuadro y posteriormente
con el grafico.

Saldo de la deuda de ITAIPU Binacional con ELETROBRAS, incluidas ias cesiones al
Tesoro Nacional Brasilefio, afios 1978-2020.

.- Saldo de [a ;| Saldo de fa deuda con e e

: . . deudacon | - el Tesoro Nacional . | Saldo total de fa’
. ‘Afios "~ . | “ELETROBRAS | . Brasilefioen US$ - | ~deudaenUS$
- - en US$ v (Cesiones) | UL 3=(1+2)
1978 1.413.278.000 1.413.278.000
1979 1.504.838.000 1.504.838.000
1980 2.130.193.000 2.130.193.000
1981 2.958.422.000 2.958.422,000
1982 4.070.791.000 4.,070.791.000
1983 3.473.439.000 3.473.439.000
1984 4,166.758.000 4.166.758.000
1985 4.719.411.000 4.719.441.000
1986 4.722.477.000 4.722/477.009
1987 . 5.769.940.000 5.789.940.000,
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Mision: “Organismo Constitucional de Control Gubemamental, que fiscaliza y protege ef Patrimonio Pibiico, en beneficio de la sociedad™.

-Baldodela . | Saldo de la deuda con | .. e .
Sl - deudacon - ‘| el Tesoro Nacional | “'Saldo total de 1a
- AROS | ELETROBRAS | Brasilefioen US$ - | ' deudd en US$
T .enUS$ .. {Cesiones) - - T3 = (1+2)
¥ (1) . 2y i

1989 6.793.768.000 - 6.793.768.000
19390 8.364.866.000 - 8.364.866.000
1991 8.046.407.000 - 8.046.407.000
19592 9.332.238.000 - 9.332.938.000
1993 10.520.113.000 - 10.5620.113.000
1994 15.419.720.000 - 16.419.720.000
1995 16.630.959.000 - 16.630.959.000
1996 16.225.001.000 - 16.225.001.000
1887 16.472.774.000 - 16.472.774.000
1998 16.527.080.000 - 16.527.09C.000
1999 5.270.783.000 11.435.273.000 16.706.056.000
2000 5.736.792.000 11.706.857.000 17.443.649.000
2001 17.711.521.000 - 17.711.521.000
2002 7.360.072.000 - 17.360.072.000
2003 6.168.237.000 11.734.281.000 17.902.518.000
2004 6.384.683.000 12.073.349.000 18.458.032.000
2005 6.694.428 000 12.594.482.000 19.288.910.000
2006 6.833.709.000 12.799.656.000 19.633.365.000
2007 8.282.714.000 10.668.363.000 18.951.077.000
2008 7.878.417.000 10.349.536.000 18.227.953.000
2009 7.448.568.000 10.005.208.000 17.453.776.000
2010 6.807.859.000 9.650.184.000 16.458.043.000
2011 6.273.283.000 9.271.273.000 15.544.556.000
2012 5.697.388.000 8.655.684.000 14.553.082.000
2013 5.074.535.000 8.407.677.000 13.482.212.000
2014 4.388.486.000 7.944.236.000 12.332.722.000
2015 3.790.753.000 7.309.804.000 11.100.557.000
2016 3.304.835.000 6.482.167.000 9.787.002.000
2017 2.616.371.000 5.5588.552.000 8.214.923.000
2018 2.051.638.000 4.655.788.000 8.707.426.000
2019 1.449.804.000 3.649.549.000 5&99.353.000
2020 808.286.000 2.575521.000] / 3.383.8'1 7.000

Fuente: Balance General — Demostracién de préstamos y financiamien
de cada aﬁo.(https://www.itaipu.gov.py/es/instituciqualfestados—contabi

y

del ejert%icio fiscal
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Evolucién de la deuda ELETROBRAS ¥ Tesoro Brasilero, afios 1978 - 2020 (en millones de uss)
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Fuente: Balance General ~ Demostracién de Préstamos y Financiamientos de cada a/ﬁo.
(https:l/mm.itaipu.gov.pyfes/institucionaifestados-contables—o}
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