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' ENTIDAD BINACIONAL YACYRETI-’\
| EXAMEN ESPECIAL DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
| Ejercicio Fiscal cerrado al 31 de diciembre del 2003

1. ANTECEDENTES

| .

Por Resalucién C.G.R. N° 739 de fecha 03 de julio de 2004, el Contralor General de [a
Republica, en ejercicio de las funciones y responsabilidades conferidas por la Constitucién
Nacional y la Ley 276/93, “Orgéanica y Funcional de la Contralorfa General de la Republica”,
dispuso la realizacién de un Examen Especial de la Deuda Publica Externa de la Entidad
Binacional Yacyreta, Ejercicio Fiscal cerrado al 31 de diciembre del 2003,

|

2. ALCANCE DEL EXAMEN

El exameln se centrd al estudio sobre la cuenta “Acreedores Financieros”, expuesta en el
Balance General de la Entidad Binacional Yacyreta al 31 de diciembre del 2003. Nuestra labor fue
efectuada de: acuerdo a las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas (NAGAS) y a las
Normas de la Organizacion Internacional de Entidades Fiscalizadoras Superiores de Control
(INTOSAL, aﬁlicables al Sector Publico, conforme a las evidencias que sopartan los eiementos de
juicios preseritados, las observaciones y conclusiones emitidas en el presente informe son el
resultado del analisis de los documentos que nos fueran proveidos. Dichos documentos son de
exclusiva responsabilidad de los funcionarios de la Entidad Binacional Yacyreta, quienes han
intervenido en su formalizacién y ejecucion.

|

3. LIMITACIONES DURANTE EL DESARROLLO DE LA AUDITORIA

Las Iimitaé:iones al alcance del presente trabajo de auditoria son las que surgieron como
consecuencia'de las imperfecciones o en la tardia entrega de las documentaciones e informes
recibidos. {w

Ademas de lo citado precedentemente, se agrega las limitaciones de acceder a las
documentaciones principales que sustentan los registros contables, atendiendo que las mismas se
encuentran depositadas en la otra sede de la Entidad, cito en la Ciudad de Buenos Aires,
Republica Arg'entina, segln expresiones recibidas de las autoridades de la entidad por Nota D N°
46613 (Exp. CGR N° 4051/04) del 18 de agosto del corriente, en donde menciona, entre otros
conceptos, en, el item m) que: “...la entidad cuenta con todos los documentos respaldatorios que
corrientemente se utilizan en estos tipos de operaciones y la mayor parte de las documentaciones
relacionadas con fa Deuda de la Entidad se encuentra en los archivos de la Sede de Buenos
Alres...".

Ante estos escenarios, esta auditoria no emite ningun dictamen limitandose sélo a exponer o
describir los puntos de Control Interno conforme a las documentaciones e informaciones recibidas

de la Entidad por e lado Paragyayo. % W
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4. OBJETIVOS DEL EXAMEN

a) Comprobar que todas las obligaciones financieras que muestra el Balance
General son reales y representan obligaciones de la entidad.

b) Verificar que incluyan todas las obligaciones financieras a cargo de la entidad por los
importes que se adeudan a Ia fecha del balance general.

¢) Comprobar que los pasivos Ino estén garantizados por gravamenes sobre activos u otras
garantias colaterales, a menos de que asi esté indicado.

d) Comprobar que los pasivos|estan adecuadamente clasificados, descritos y revelados en
los estados financieros, incluyendo sus notas de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

5. DESARROLLO DEL INFORME

"

A los efectos de una mejor compresién, el presente informe se halla dividido en los siguientes
capitulos:
a) Antecedentes de la Entidad

|
b) Exposicion en los Estados Contables segun Auditoria Externa Conjunta
¢) Informe de Control Interno segtin Auditoria Externa

d) Informacidn Financieralcomplementaria sequn Auditoria Externa

El presente informe contiene datos e informaciones que fueron en parte transcriptos sobre la
fuente de la Estados Contables e Informacion Financier o por {a EBY y del Informe de
Auditoria Externa Conjunta.

Resol. CGR N° 739/04
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ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD
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Antecedentes De La Entidad
1

a) Aspectos Politicos :

La represa y central hldroeléctrlca de Yacyretd es un emprendimiento conjunto de los
gobiernos de Argentina y Paraguay, scbre el rio Parana, en el tramo fronterizo entre ambos
paises. En el afio 1958 fue creadaJ la Comisién Técnica Mixta, encargada de estudiar las obras
recesarias para mejorar las condiciones de navegacion de los rios, como asi también sus usos
industriales y agricolas.

En 1964, la Comision Técnica Mixta entrega un Estudio de Factibilidad Técnico -
Econémico - Financiero de acuerdo a su misién de obtener energla hidroeléctrica en la zona de
las islas Yacyretd y Apipé contemplando las alternativas. En 1971 se adjudica a un consorcio el
estudio que permita definir el sitio final para la ejecucién de las obras. En agosto de 1973, una
delegacion Argentina acepta el sitiojtrazado y aprueba la creacién de un Ente Binacional.

El 03 de diciembre de 1973; se firma el Tratado Binacional de Yacyreta que suscriben en
Asuncion el Presidente de Paraguay, el Gral. Alfredo Stroessner y la Vicepresidente de Argentina,
Sra. Estela Martinez de Per6n, en representacién del presidente Tte. Gral. Juan Domingo Perén.

En diciembre de 1974, la Com|516n Técnica Mixta transfiere funciones y bienes a la Entidad
Binacional Yacyreta (EBY), qwen tiene el mandato de disefar, construir e implementar e!
proyecte. La Entidad esta constltwda por la Empresa del Estado Agua y Energia de Argentina
(actualmente Emprendimientos Energétlcos Binacionales S.A., - EBISA} y por la Administracion
Nacional de Electricidad — ANDE de Paraguay, y se rlge juridicamente por el tratado e
instrumento diplomaticos denomlnados “Notas Revérsales”, por las cuales establece normas de
aplicacion, interpretacion y ejecucién del tratado.

El Complejo hidroeléctrico y sus obras complementarias, asi como la energia producida,
son de propiedad conjunta de ambdés paises.

Las obras civiles tuvieron sus inicios en el afio 1984 culminandose en el afio 1992, El
llamado de embalse se inicio en el afio 1994 a cota 76 metros sobre el nivel del mar. (msnm).

b) Aspectos Técnicosi

Yacyreta es un aprovechamlento hidroeléctrico que se asienta tanto sobre territorio
argentino como paraguayo, tiene como objetivo producir energia eléctrica, mejorar las condiciones
de irregularidades, atenuar los efectos de crecidas y crear un potencial de riego para ambos
paises. La represa esta ubicada sobre el rio Parana, 80 Km., aguas debajo de las ciudades de
Encarnacién (Paraguay) vy Posadas (Argentina). El proyecto incluye un complejo sistemas de
represas de hormigén y de tierra | de 67 Km., de largo, la central generadora, una esclusa de
navegacion para embarcaciones de hasta 12 m de ca obras civiles para el reasentamiento

Examen Eééegal/ & la Entidad Binaclonal Yacyreté'sobre Deuda Externa
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diversos programas ambientales y de accién social. La potencia disponible a cota 76 es de 1.710
MWy en casc? de alcanzar a cota 83, la potencia disponible alcanzaria a 2.700 MW.
|

¢) Aspectos Financieros

De aclerdo a las documentaciones recogidas, se obtuvieron informaciones que exponen el
costo que adquirié el proyecto de construccién de la Hidroeléctrica de Yacyretd desde el inicio de
la construccién hasta el 31 de diciembre de 2003. El resumen de !a misma se expone a
continuacion: ‘

COSTOS Y FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO YACYRETA

El Proyecto se divide en cinco componentes basicos:

Central Hidroeléctrica.

YVVvVY V¥V

Costog financieros,

Consultoria de Ingenieria y Direccion de Obras.
Obras Complementarlas vinculadas con la conformacién del embalse.
Costos preliminares a la construccién de la Obra Civil y de Administracion.

Obra Civil Principal, Equipamiento de Generacion y Equipamiento Electromecanico para la

Los géstos preliminares se dieron entre 1977 y 1983 y a partir de 1984 se inicia la
gjecucion del contrato para la Obra Civil Principal de la Central Hidroeléctrica.

Costos del Pré'oyecto.

Al 31 de diciembre de 2003, el proyecto alcanzé un costo de inversién de USD 5.340
millones, discriminados de la siguiente forma:

INVERSION AL 31/12/03

En millones de USD

| INVERSION EN INVERSION EN INVERSIONEs TOTAL
DENOMINACION ARGENTINA PARAGUAY COMUNES INVERSION
Qbras Preliminares! 113.0 224.7 337.7
Campamentos 132.1 124.9 257.0
Obras Civiles Principales 1.922.4 1.922.4
Obras Complementarias de la Obra Principal 16.2 16.2
Equipo Generador Principal 632.0 632.0
Equipo electro-mecanico 5101 510.1
Obras Complementarias 2425 177.6 10.4 430.5
|
INVERSICN EN OBIRA 487.6 527.2 3.091.0 4.105.9
Ingenieria y Direccién 6374 637.4
Gastos de Administracién 3404 256.8 597.2
TOTAL 828.0 784.0 3.7285 5.340.5

Considerando el corte al 31 de diciembre de 2003, el costo estimative con respecto a las

bras faltantes para ﬁZnar el proyecto se valua en USD 653 millones.

amen Especial a la Enti
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El presupuesto estimado por el Banco Mundial para su primer préstamo para el proyecto,
el 1761-AR, fue de USD 3.500 rl-nillones para obras, a valores de 1979. E! referido valor,
actualizado a precios de 2003, alcanza la suma de USD 5.500 millones, cifra que es comparable
con lo ejecutado del proyecto, por IUSD 5.340 millones. Las variaciones contables que arrojan a
partir de valores historicos del proyecto (USD 4.106 millones) corresponde al rango que fuera
presupuestado en el afio 1979.

Financiamiento del proyecto.

La inversion fue financiadal en su mayor 'parte por el Gobierno Argentino, los Bancos

Mundial y BID y los Proveedores y Agencias de Exportacion, tal como se expone en el cuadro
siguiente: | '

FIN?&NCIAMIENTO AL 31/12/03

] Millones USD
P'?ESTAMOS PARA INVERSION *
GOBIERNO ARGENTINO ; 8238 | 15.43%
AGENCIAS DE EXPORTACION Y PROVEEDORES 17539 | 32.84%
BIRF. | 836.5 | 15.66%
BID. | 656.4 | 12.20%
SUB -TOTAL 4.070.6 | 76.22%
FONDOS PROPIOS 1.007.5 | 18.87%
APQRTE DE CAPITAL GOB. ARGENTING 467 | 087%
APORTE DE CAPITAL GOB. PARAGUAYO 100 | 0.19%
DIFERENCIA POR CONVERSION 2057 | 3.85%
TOTAL 5.340.5 | 100.00%

El proyecto Yacyreta presenia el siguiente estado actual de financiamiento:
| En millones de USD

PRESTAMOS | D VERGIAN AMORT OF CAPITAL PARA
' INVERSION

GOBIERNO ARGENTING ' 823.8 2,527.2 3,351.0
AGENCIAS DE EXPORTACION Y PROVEEDORES 1.753.9 -1,402.1 3518
BIRF. i 836.5 £62.7 1738
BID. 656.4 -462.4 194.0

SUB -TOTAL 4.070.6 0.0 4,070.6
FONDOS PROPIOS 1.007.5
APORTE DE CAPITAL GOB. ARGENTING 46.7
APORTE DE CAPITAL GOB. PARAGUAYD 10.0
DIFERENCIA POR CONVERSION _2057

,TOTAL 5.340.5 |/ 0.0 4,070.6

iz

/\ VAR oY
[ ol
e V.7

%’ (U/ - /
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Con egtos datos expuestos precedentemente, se demuestra que el Gobierno Argentino
financia el 63% de la inversién, considerando su condicién de avalista por el resto de la deuda la
cual, una vez cancelada por el propic Gobierno Argentine, incrementara su participacion en el

financiamiento al 76 %.

Financiamiento del Banco Mundial y del BID.

Los fondos proveidos por el Banco Mundial para el financiamiento del proyecto, fueron
destinados principalmente para la construccion de la Obra Principal. El 95% de los fondos
aportados han sido destinados a la Obra Civil y a la Ingenieria y Direccion del Proyecto.

La discriminacion por préstamos es la siguiente:

Millones de USD

1761-AR 2998-AR 3520-AR 2854-AR TOTAL
Obra Civif | 165.6 189.4 241.9 742 6711
Ingenieria y Direccién 431 20.4 56.2 9.2 128.6
Relocalizacion ‘ 03 15.6 15.9
Medio Ambiente l 14.4 4.4
Equipamiento 6.0 6.0
Consultaria : 06 08
TOTAL EBY 208.7 208.5 299.0 119.4 836.6
SEGBA J 123.1 123.1
Secretaria de Energia 1.3 20 115 14.8
UESTY | 1.0 10
TOTAL OTROS 1.3 2.0 1.0 134.6 138.9
Gastos Financieros: 405 37 44,02
Cancelacién por En‘mienda 10.4 10.4
Saldo sin utilizar I 7.9 7.9
TOTAL CONCEIPTO VARIOS 0.0 40.5 0.0 220 62.5
A TOTAL FJ'OR PRESTAMO 21 Oﬂ_ 252.0 300.0 276.0 1.038.0

Examen Especial a la Entidad Binacional Yacyreta sobre Deuda Externa
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Los préstamos desembolsados por el Banco Interamericano de Desarrollo tuvieron un
destino similar, ya que se apllcaron %otalmente a la Obra Principal.

Millones de USD

34SIOC-RG 555/0C-RG 583/0C-RG TOTAL
Obras Civil 140.6 201.5 194.8 536.9
Ingenieria y Direccién 52.5 19.0 209 92.4
Relocalizacién 0.0
Medio Ambiente 0.0
Proteccion de Asroyos 0.0
Sin Asignacion 0.0
TOTAL EBY 1934 220.5 215.7 629.3
Gastos Financieros 16.9 29.5 343 80.7
TOTAL POR PRESTAMO 210.0 250.0 250.0 710.0

De acuerdo a las documentéciones que se accedieron, aun se encuentran en plena etapa
de desembolso el préstamo 760/OC-RG, que tiene como destino la financiacién de obras de
Medio Ambiente y Reasentamiento!

Hasta el 31 de diciembre de
la siguiente aplicacién de fondos:

PRESTAMO BID 760/0C/RG
MONTOS DESEMBOLSADOS AL 31/12/03

2003 se ha utilizado USD 36,4 millones de este préstamo, con

Millones de USD

CATEGORIAS MONTOS
Ingenieria y Administracion 5¢
Reasentamiento 139
Medio Ambiente 7.3
TOTAL DE INVERSIONES 271
Gastos Financieros 50
Sin asignacion 4.3
TOTAL 36.4

Costos Financieros.

ENTIDAD BINACIONAL YACYRETA
COSTOS FINANCIEROS DEVENGADOS AL 31/12/03

Millones de USD

v

ORIGEN AJUSTE INTERESES TOTAL %
Préstamo del Gobierno Argentino 414.2 3,152.9 3,567 .1 54%
Préstamos Internos 524.0 524.0 8%
BIRF 534.2 534.2 8%
BID ~710.5 710.5 11%
Otros Préstamos Externos i 1.217.14 1,217.1 19%
TOTAL J‘é u !’/ - 414.2 6,138.6 6,552.8 100%

YF 7

|

WExamen Especigl a la Entidad Binacional Yacyretd sobre Deuda Externa
| Resol. CGR N 739/04
i

Pagina 8



ooooooooooooooooooooioqo00000‘00000000000000001

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA
[— ﬁ ———
|

Como‘se observa en el cuadro precedente |os valores expuestos representan los costos
que se fueron originando como consecuencia de la ampliacién de [os piazos inicialmente
proyectados, es decir, aumentaron los costos financieros originados en el financiamiento llegando
hasta una ciffa de USD 6.552,8 millones. El 54% de esos costos financieros correspenden a los

préstamos otorgados por el Gobierno Argentino, y el 19% por préstamos de los Organismos
Internacionales de Credito.

|
Parte de los costos asumidos por el Gobierno Argentino ya fueron amortizados USD 2.930
millones de intereses y comisiones, de los cuales USD 1.345 millones corresponden a Organismo
Financieros Internacuonales Esto se suma al mbién pagado por ef Gobierno por USD

-

| >
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CAPITULO:

EXPOSICION EN LOS ESTADOS CONTABLES SEGUN AUDITORIA
EXTERNA CONJUNTA
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24. EXPOSICION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN CORRIENTES Y NO
CORRIENTES

En virtud de la Estructura de financiamiento basica de la Entidad, basada en la Nota
Reversal del 09/01/92, y pnncnpalmente porque el Gobierno Argentino establece un régimen
propio de pago, actualizacién e |nterés De las deudas de la Entidad con organismos financieros,
multilaterales y comerciales que cancela parcialmente y que subroga, la exposicién de esos
pasivos en corrientes y no corrientes se efectua con un criterio distinto al de la fecha original de
vencimiento pactada, a saber:

24.1. Se clasifican como pasivos corrientes fas deudas con contratistas, proveedores y

consultores, con financiacién propia y bancaria, cuyos vencimientos operaran en los
proximos doce meses.

2.4.2. También se expone como pasivo corriente la porcién de la deuda con acreedores
financiercs, por el monto estlmado de cancelaciones del pasive de la Entidad con el
Gobierno Argentino, en los pr6x1mos doce meses.

2.4.3. Ademas integran los paswos corrientes los impertes que deberian pagarse a la Republica
del Paraguay en los préxumos doce meses, en concepto de anticipos de compensaciones,
resarcimiento y utllldades de acuerdo a la Nota Reversal del 9 de enero de 1992.

2.4.4 Los montos de Ios'concep‘tos indicados en los puntos anteriores, que exceden a los
valores determinados en los' mismos se han clasificado como no corrientes.

245 Los demas pasivos y los actlvos se han clasificado en corrientes y no corrientes, segin
sean cancelables o realizables en los doce meses siguientes al cierre del ejercicio o con
posterioridad a esa fecha, relspectlvamente

NOTA 5: COMPOSICION DEILOS RUBROS DEL PASIVO
|

5.3.  ACREEDORES FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2003 este rubro se compone de la siguiente manera:

En miles de USD
31-12-03 31-12-02
- Capital |

53.1. Bancos Privados del Exterior 318.596 347.843

53.2. Organismos Internacionales
.BID 260.217 262052
. BIRF 160.057 190.077
5.3.3. Bancos Locales y O 33.363 31.087
Total Capital 233 831.059

- Intereses
- Comisiones y ¢

57.2 39,381

409 816
(}2 P %ﬂ 432 871.256

i Examc{n Esdé?:.'al ala nndaﬁ Binacional Yacyreta sobre Deuda Externa
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5.3.1. Bancos Privados del Exterior

La Ent|dad mantiene al cierre del ejercicio deudas por capltal con diversos Consorcios de
Bancos Extranjeros segun se detalla a continuacion:

En miles de USD

31-12-03 31-12-02

- Export-lmport Bank of the United Status 139.298 139.298
- Export-lmport Bank of Japan y Otros 65.641 97.135
- Export Dev?lopment Corporation 26.115 26.115
- Mediocredito Centrale 34.476 34.476
- Banque Sudameris 16.757 16.757
- Otros 36.309 34.062

Total 318.596 347.843

5.3.2. Organismoes Internacionales (BID Y BIRF)
|

La Entidad ha suscripto con la RepUblica Argentina Convenios Subsidiarios de Préstamos
en el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF), y diversos contratos de
preéstamos con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

Estos !convenios financian principalmente la Direccién de la Obra Complementarias de
Relocalizaciones y Medio Ambiente.

A continuacién se describe principales caracteristicas de los contratos de préstamos,

Examen Especial a la Entidad Binacional Yacyretd sobre Deuda Externa
Resol. CGR N° 739/04
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|
Al 31 de dicilembre de 2003 ias deudas por capital, y su ajuste, con el BID Y BIRF son las

siguientes;
En miles USD
! 31-12-03 31-12-02

BID i
Capital . 223.764 244001
Cuentas Especial 4.288 -
Ajuste de Capital 32.165 18.051

Total 260.217 262.052
BIRF
Capital | 173.768 207.050
Ajuste Fondo Comun de Monedas (13.711) (16.973)

Total 160.057 180.077

5.3.3. Bancos Locales v Otros

La Entidad ha obtenido, oportunamente, financiacién de contratistas y proveedores de
equipos de cdnstruccién, mediante |a entrega de letras, las que fueron descontadas en Bances en
virtud de las normas de ta Resolucién OPRAC 1 del Banco Central de la Republica Argentina,
siendo las tasas de interés de acuerdo a! régimen entre 5,5% y el 10 % anual.

|

Ademés, obtuvo Ia financiacién de diversos contratos de equipamiento electromecanico

con letras que van de un mes a diez afios, con el aval del Banco de la Nacién Argentina.

Los principales Bancos (en los que se han descontados las letras) y Contratistas
acreedores, y|su deuda por capital, son los siguientes:

En miles U$S

_ 31-12-03 31-12-02
- Bancode l% Ciudad de Buenos Aires, Bs. As. 2.999 2.999
- Banco de 1a Provincia de Corrientes, Bs. A.s. 3.289 3.289
- Energomachexport 6.440 6.245
- Siemens . 15.949 15.145
- Otros 4.686 3.409

i Total 33.363 31.087

5.3.4. Exposicién

De acuerdo a lo mencionado en Nota 2.4., se expone como Pasivo Corriente el monto
estimado de las cancelaciones de la deuda con el Gobierno Argentino hasta el 31-12-2004, el que
sciende g a oxim?nte U$S 581 les al 31 de diciembre de 2003.

amen Especiagla la Entidad Binacional Yacyretd sobre Deuda Externa
Resol. CGR N° 739/04
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El resto de los acreedores financieros (U$S 248.700 miles) al 31-12-03 se expone como
Pasivo no Corriente.

5.4. GOBIERNO ARGENTINO,
Al 31 de diciembre de 2003, la deuda es la siguiente:

’00000090000000001

En miles U$S
31-12-03 31-12-02

5.4.1. Decreto 3450/79 R.A. 2.278.019 2.172.467
5.4.2. Secretaria de Hacienda -Decreto 612/86 5.116.388 4.779.145
5.4.3. Efecto financiero de la Nota |[Reversal del 9/1/92

segun (Nota 2.5.3.) (3.433.695) (3.056.367)
5.4.4. Secretaria de Energla 16.221 12.651
5.4.5. Plan Financiero Republica A'rgentma 1992 (Pian

Brady) Contrato Refinanciacion Garantizado. 1.168.923 1.097.151
5.4.6. Decreto 1653/92 y Adelanto del Tesoro Nacional 8.846 8.846
547.MPF.IP.YS. 448.422 395.861

Total 5.603.124 5.409.754.

5.4.1. Decreto 3450/79 — R.A.

Desde el afio 1979 la Entldad ha recibido fondos para financiar inversiones, en el marco de
este Decreto, con un interés del 6% anual y actualizacién en base a la férmula de Tratado.

Las condiciones de devolucion originalmente establecidas para este préstamo actualizado
junto con los intereses capﬁahzados son de doce cuotas anuales y consecutivas a partir del afio
1998. A partir del mes de enero de 1992, en virtud de lo dispuesto por la Nota Reversal del

08/01/92, no se devengan ni pagan intereses a favor de la Republica Argentina por a deuda
contraida hasta dicha fecha.

Al cierre del ejercicio la composicion de la deuda es Ia siguiente:
H En miles de USD

| 31-12-03 31-12-02
- Deudas a Valores Basicos 1.121.633 1.121.633
- Actualizacion e Intereses devengados capitalizados 1.156.386 1.050.834
Total | 2.278.019 2.172.467

5.4.2. Secretaria de Hacienda — Decretos 612/86

|
Por Decreto 612/86, la EBY recibe fondos para financiar inversiones y/o para afrontar el

.,
, pago de obligaciones financieras, a:un a de interés de! 6% anual y actualizacién por la férmula
del Tratado de)’acyreta h// .

/
" WEspecial a la Entidad Binacional Yacyreté sobre Deuda Externa
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El plazo de amortizacién de este préstamo es de 30 cuotas anuales y consecutivas a partir
del 2007, incluyéndose en cada cuota la actualizacion y los intereses capitalizados.

Al igual que el caso de 5.4.1 anterior, a partir del 9 de enero de 1992 no se devengan ni
pagan intereses a favor de la Republica Argentina por la deuda contraida hasta dicha fecha.

|
Al 31 de diciembre de 2003 la deuda, de acuerdo con el calculo efectuado por la Entidad,
se compone: .

En miles de USD

| DESCRIPCION 31-12-03 31-12-02
Fondos para m‘versmnes y cancelacion de obligaciones financieras
a valores basm?s neto de Notas de Crédito emitidas. 3.372.457 3.459.181
Actualizacion e Intereses devengados capitalizados 1.820.656 1.482.748
| Subtotal 5.293.113 4.941.929
Aporte Art. 37 Ley 24.065 - Fondo Unificado 3853 3.853

Crédito por pagos efectuados a la Republica del Paraguay por
anticipos relativos a la compensacién por cesién de energia, segun

lo explicado en (Nota 1.4.2.} (64.943) (65.536)
Actualizacién de Anticipos Pagados a Paraguay. (907} 2122
Crédito actualizado e intereses capitalizados por cesidn onerosa al
Estado Argentino de obras y campamentos, segin Convenio de
Transferencia-Decreto 1230/97. (78.851) (70.941)
Pago a Cta. Secretaria de Hacienda (35.877) (32.282)
|
Total 5.116.388 4.779.145

Como' consecuencia de la crisis econdémica imperante en la Argentina, hacia fines de
diciembre de. 2001, el gobierno declaré la suspensién del pago de los servicios de la deuda
externa, la que afecta a los préstamos de la Entidad garantizados por la Secretaria de Hacienda,
con algunas excepciones.

En noviembre de 2003 la Entidad recibi6 de la Secretaria de Hacienda R.A. el equivalente
a USD 5 millones, en concepto de devolucién por los anticipos de la Compensacion por Cesion de
Energla pagados por aquella a la Replblica del Paraguay, por cuenta de la Republica Argentina.
Dicho monto, con su actualizacién, estd incluido en el Rubro del Crédito que por el citado
concepto figura en el Cuadro.

5.43. Efecto Financiero de la Nota Reversal del 09/01/92

De acUerdo con lo explicado Nota 2.5.3., se detrae el efecto financiero contenido, de modo
de que | la deuda anterigy a la fechg,de la firma de la versal del 09/01/92 quede expresada

V4 y

Examen ESpecial a la-Entidad Binacional Yacyrets sobre Deuda Externa
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31-12-03 31-12-02
- Deuda anterior al 9/1/92 contenida en 5.4.1. y 5.4.2. 4.218.014 3.739.960
- Su Valor actual al 31/12/03 (neto de intereses futuros) (784-_319) (683.593)
Efecto financiero de la Nota ReversLl 3.433.695 3.056.367

Los valores nominales al 09-01-92 (incluida su actualizacién y los intereses capitalizados a

esa fecha) son USD 3.400.949 mi
Decreto 3450/79 y USD 1.194.623

5.44. Secretaria de Energia

En 1993 se firmo un Conve
tasa del 6% anual y actualizacién
deuda se compone:

- Deuda valores basicos 8.532 7.398
- Actualizacion e Intereses de devengados capitalizados 7.689 5.255
Total 16.221 12,651

5.4.5. Plan_Financiero Repiiblica

t En miles de USD

Qeccesccsccssocce

Ies compuestos por USD 2.206.326 miles correspondientes al
‘miles del Decreto 612/86.

nio por $ 25 millones para financiar inversiones de obra, a una
por el indice del Tratado. Al Cierre del ejercicio el saldo de la

|

: En miles de USD

s | 31-12-03 31-12-02
t
|
|

i Argentina 1992 (Plan Brady) v Contrato de Renunciacién

Garantizado 1987.

Es este item se incluyen Ios montos adeudados al Gobierno Argentino en virtud del Plan
Financiero 1992 (Plan Brady) y aquellos montos del Contrato de Refinanciacién Garantizado 1987,
cancelados por la Secretaria de Hacienda con anterioridad a la vigencia de! Plan Brady.

Las condiciones son similares a las del Contrato de Refinanciacién Garantizado 1987,
cancelable en 25 cuctas semestrales crecientes a partir del 2 de mayo de 1994, y a una tasa de

interés LIBOR + 13/16.

I

I
i
!
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La deuda al 31 de diciembre de 2003, de acuerdo a los registros de la Entidad, se
compone:

En miles de USD

| 31-12-03 31-12-02

- Capital | 498.346 478.859

- Intereses 670.577 - 618.292
Total 1.168.923 1.097.151

5.4.6. Decreto 1653/92 v Adelanto del Tesoro Nacional '
|

Los fondos percibidos en virtud del Decreto 1653/92 fueron destinados al pago de retiros
voluntarios, yI ascienden a miles de U$S 4.216. A su vez, la deuda con e! Tesoro Nacional
corresponde al saldo del adelanto efectuado oportunamente, por U$S 4.630 miles. Estos montos
son coincidentes con los del ejercicio anterior.

i
5.4.7. Ministerio de Planificacién Federal, Inversiones Publica y Servicios (M.P.F.LP.y S.)

54.7.1. ' Compensacidn prevista en el Punto 5° de la Nota Reversal del 22-04-77

|
Al CIerre del ejercicio, el saldo adeudado por aplicacién del punto 5 de la Nota Reversal del
22-04-77, prewsto originalmente para ser amortizado en 25 cuotas anuales a partir del afio 2019
con una tasa de interés del 6% anual sobre saldos actualizados por la formula del Tratado,

asciende a: |

‘ En miles de USD

31-12-03 31-12-02
- Capital a :valores basicos 171.078 171.078
- Actualizatf:ién e Intereses devengados capitalizados 128.769 98.690
Total 299.847 269.768

5.4.7.2. Utilidades y Resarcimiento de Gastos

Al 31 !de diciembre de 2003 el importe adeudado al M.P

P. y 8., por aplicacion del
Anexo C del Tratado, es el sigyiente:

i

Examen Especial a la Entidad Binacional Yacyret4 sobre Deuda Externa
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En miles de USD

31-12-03 31-12-02
- Utilidades del 12% anual S/Capital Integrado 130.712 111.300
- Resarcimiento de Gastos 17.863 14.793
Total 148.575 126.093

5.4.8. Exposicion

Por las razones indicadas

en la Nota 2.4., la totalidad de la deuda con el Gobierno

Argentino al cierre del ejercicio se expone como no corriente, con excepcién del USD 24.217

miles, en concepto de anticipos po

I compensacion por cesién de energia estimados que deberan

abonarse al Gobierno de la Repﬂblica del Paraguay en los préximos doce meses.

Por 1o tanto, el resto de la

deuda con el Gobierno Argentino (USD 5.578.907 miles) y el

Efecto Financiero de la Nota Reversai del 09-01-92 (USD 3.433.695 miles), al 31 de diciembre de
2003, se expone como Pasivo No Corriente. !

5.5. GOBIERNQO PARAGUAYO/ANDE

La deuda con ANDE al
Resarcimiento devengados y actua

3
31 de diciembre de 2003, en.concepto de Utilidades y
izados, se detalla en el siguiente cuadro:

En miles de USD

31-12-03 31-12-02
- VUtilidades del 12% anual s/Capital Integrado 53.199 45.298
- Resarcimiento de Gastos 17.883 14.793
Subtotal 71.062 60.091
- Anticipos pagados (13.610) (13.610)
- Actualizacion de Anticipos Pagados (526) 127

Total 56.926 46.608

De acuerdo a lo indicado en la Nota 2.4.3., |la deuda a corto plazo asciende a USD 6.066

miles, y a largo plazo a USD 50.860 miles, ambas al 31 de dici

reyde 2003.
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INFORMESIDE/CONTROL®INTERNO:SEGUN'AUDITORIA'EXTERNA MRS

i —

I. CORRESPONDIENTES A EJERCICIOS ANTERIORES Y AUN NO IMPLEMENTADAS.
4. Préstamo BIRF 2854—AR!

Se observé en las liquidaciones de las cuotas de amortizaciones recibidas que no se
discrimina lo que le corresponde pagar a la Entidad Binacional Yacyrets, de lo que le
corresponde a la Secretaria de.Energla, y que, los pagos al BIRF los efectia la Secrefaria de
Hacienda en forma global y sin necesidad de solicitud de pago por parte de la EBY.

’....0..‘.00.0..0(1

La Secretana de Hacienda posfenonnente le comunica el pago y registra un débito a la cuenta
de Ja EBY por el monto global del mismo, remitiéndole copia fiel del comprobante, de manera
tal que los importes adeudados por el EBY se ven incrementados errbneamente por los que
les corresponde a la Secretaria de Energfa.

Luego al cierre de cada e;erc:c:p la EBY ajusta ef saldo de la cuenta del préstamo con el BIRF
a través de un célculo aproximado a la parte que le corresponderia a ella, sin el soporte
correspondiente por parte de !ai'Secretarfa de Hacienda.

ldéntica situacién se presenta c&*on el Préstamo BIRF 3560-AR, debido a que le corresponde a

la Unidad Especial de Transmi‘sién Yacyreta (UESTY)} la suma de USD 1.000.000., de dicho
Préstamo.

Por ofra parte, el saldo adeudaldo al BIRF por SEGBA - anterior prestatario del crédito, que a
partir def 29 de agosto de 1994 asumiera la Nacion Argentina y subsidianiamente la EBY y Ia
Secretaria de Energia — al 15 de septiembre de 1995, se determina en funcién del monto
Principal Histérico Sin Pagar en USD 36.225.083. La deuda real segtin el Valor de las
Unidades de la Canasta (Pool Umts Value), como inform¢é el BIRF, era de USD. 43.438.955,
de lo que surge una diferencia én menos de USD. 7.213.872.-

El ajuste de la cuota de amortizacién del préstamo se asigna a cada Ente en funcién de su
participacion en el total de cada cuota de amortizacién del crédito segun el cronograma de
pagos del Principal Original, cuando corresponde asignario por el ajuste del Principal sin Pagar
(Principal Outstanding), por lo cual resulta una menor asignacion a SEGBA.

Recomendacién ;

Se recomienda que a partir de la. .amortizacion de la cuota 10, y para cada cuofa sucesiva, se
proceda a una revisién y se apropie el ajuste del capital de cada cuota, en funcién de la

'

<™ Fuente y Trascripcién: Informe “SUGERENCIAS PARA MEJORAR LOS PROCEDIMIENTOS CONTABLES Y EL
SISTEMA DE CONTROL INTERNQ" ptesentada por la firma de auditores de Paraguay, AYCA — Auditores y
Consultores Asociados junto con la Auditoria General de la Nacién de Argentina referente a las observaciones

realizadas en el transcurso del examen de los estados contables de la Entidad Binacional YACYRETA, por el ejercicio
terminado el 31 de diciehbre de 2003. | ﬁ%

/ Kﬁspecial la Entidad Binacional Yacyrets sobre Deuda Externa
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participacion !que tiene cada prestatario en el total del ajuste del Principal Sin Pagar (Principal
Qutstanding) a cada vencimiento, antes de la amortizacién de la cuota.

Sin perjuicio de lo expuesto en el parrafo anterior, no solamente se deberé rever la apropiacion de
los ajustes de! valor de las unidades de la canasta de moneda, sino que también el computo y la
distribucion de los intereses, comisiones y diferencias de cambios entre los distintos Entes.

Ademds, se sugiere confeccionar las notas de débito a la Secretaria de Hacienda, por fas
aprop:ac:ones que le corresponden a SEGBA y a la Secretaria de Energfa y los que puedan surgir
de la revisién de {as apropiaciones del pago de las cuotas N° 10 a la 24 a los mencionados Entes.

‘00000000000000001

Comentarlo de la Entidad

Con la co!aboracrdn de representantes de la Auditoria General de la Nacion, se ha concluido fa
conciliacion ‘del Préstamo BIRF 2854-AR, habiéndose realizado los ajustes contables
correspondientes. Se considera en este aspecto regularizada la recomendacion.

Opini6n sobre el comentario de la Entidad
|
Se mantiene la recomendacion por cuanto a la fecha de la presente no se ha conciliado dichos
saldos con la,Secretaria de Hacienda de la Republica Argentina, y no existe documentacion de la
misma que preste conformidad a las correcciones registradas. Por ofra parte no se efectuo la
reconcmac:én del Préstamo BIRF 3520-AR.

11. No cumplimiento de paso del procedimiento administrativo

|
El paso del procedimiento administrativo de “envio de documentacién a Jefatura del Departamento
Administrativo en Sede en Sede Asuncion”, no se cumple cuando la modalidad de la compra o
. contratacién es adquisicién directa, concurso limitado de precios y concurso de precios, Se
observa que no existen normas que eximan de la creacion de dicho paso para las compras y
contratac:onels efectuadas en las citadas modalidades.

Recomendacién

Se recomienda que se elaboren normas claras y precisas para el procedimiento administrativo de
“envio de doc;umentacién de Jefatura del Departamento Adminisirativo en Sede Asuncion”.

16. Orgahizacién de la Entidad

Hemos reallzado un relevamiento de los Sistemas Administrativos y Contables formales de Ia
Entidad, seleccionando en esta primera instancia al Departamento Financiero y al Area de
Auditoria Interna, habiendo detectado las siguientes situaciones:

16.1. : Modificaciones de Organigrama
|
En fec}:a 9 de enero de 1992 las Altas Partes Contratantes han canjeado Notas Reversales
refendas _amantener Sedes en Asuncién y B:}enos Aires; concentrar actividades en la Isla
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Yacyreta, e incorporar un Sector de “Control de Gestion” y otros, y como anexo a las

mismas se adjunté el comespondiente organigrama, considerando solamente un
Departamento Financiero. .

|

En fecha 9 de febrero de 1999, mediante Resolucién 10605 los Directores aprobaron el
Manual de Misiones y Funciones del Departamento Financiero, modificando el
organigrama original establécido por Notas Reversales del 9 de enero de 1992, en el cual
se consideran dos estructuras de dicho Departamento (Departamento Financiero — BUE y
Sub Jefe Departamento Financiero — ASU), que dependen del Director Ejecutivo (Margen
Izquierda — Argentina} y del Director (Margen Derecha — Paraguay), ambos dependiendo
del Comité Ejecutivo, estableciendo similares misiones y funciones para cada Margen.

La modificacién del’ orgam'grama onginal no ha sido debidamente aprobada mediante

Notas Reversales de las Altas Partes Contratantes, puesto que la misma ha sido aprobada
por los Directores.

Recomendacion

Se recomienda elevar para su aprobacién a las Altas Partes Contratantes la modificacién al
organigrama aprobada por los Directores, fundamentando la conveniencia de la division de

responsabilidades y su impacto enila coherencia en la toma de decisiones, tendientes a alcanzar
un dnico objetivo organizacional. |

Comentario de la Entidad

Debido a la dinamica de la Enndad y a las distintas etapas que se han ido cumpliendo desde la
firma de la Nota Reversa del 09-01-92, hizo necesaria fa adecuacién funcional de la EBY. Se
comparte la recomendacién de'los Auditores, estiméndose que la formalizacién de las
modificaciones del Organigrama de la Entidad sera tratada por las Altas Partes Confratantes en el
marco de la Comisién Bilateral presidida por los Ministros de Planificacién Federal, inversién
Publica y Servicios, de la Argentina y de Obras Publicas y Comunicaciones, del Paraguay.

Aquelfos aspectos que en la materia sean competencia del Consejo de Administracion (Art. 15,
Inc. d) del Reglamento Intermo serén oportunamente sometidos a su fratamiento.

|

. CORRESPONDIENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2003.

_ :
3. Controles sobre las 6rdenes de pago en moneda extranjera directa.

Hemos observado que los hbram;entos emitidos en concepfo de moneda de pago para las
cancelaciones correspondientes a los Prestamos BID, solicitados por dicho Banco en moneda
distinta de délares estadounidenses, se encuentran valorizado, dolares estadounidenses y no

en la corrgspyondiente mor}eda opon‘?namente solicita or el Acpeedor.
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Recomendacién.

Se recomienda emitir el libramiento en la comespondiente moneda de pago solicitada
oportunamente por el BID, para lo cual se debera obfener con anticipacion la liquidacion de dicho

Banco. ,

|
4, Conciliacion de los conceptos imputados por la Secretaria de Hacienda.

Se observd que en determinados casos, la Secretaria de Hacienda ha imputado la totalidad del
monto pagado por elfa y solicitado por el BID al concepto “Capital”, mientras que dicho Organismo
Multilateral de Crédito informé un monto en conceplo de “Capital” y otro en concepto de
“Intereses”, y no consta que la Entidad haya solicitado a la Secretaria de Hacienda la correccion
del tema, segun pudo verse por ejemplo en la Nota SH N° 2541/2003 respecto del vencimiento def
17/05/03, y en fa Nota SH N° 1619/2003 respecto def vencimiento del 06/04/03.

i
Recomendacidén

i
Se recomienda, de observarse situaciones como las descriptas, se solicite la correspondiente
aclaracién a la Secretaria de Hacienda.

5. Documentacion de respaldo de los pagos efectuados

En ef item N° 11 para la Categoria de Inversion 2.3 “Medio Ambiente” de la Solicitud de
Desembolso N° 19 se observé que la Entidad ha aceptado como documento véalido en concepto
equivalente a factura, una nota con membrete de fa Fundacién para la Promocién y Desarrollo
Tecnolégico del Litoral que se titula “Factura Pro Forma” “por cuenta y orden del CERIDE (Centro
Regional de: Investigacion y Desarrollo), siendo ésta Ultima institucién quien ha celebrado
oportunamente el Convenio Marco para Estudios de Calidad de Agua y Red de Monitoreo y sus
Actas Complementanias, por los cuales el Banco ha expresado su no objecion.

|
Recomendacidn

Se recomienda aceptar como documentos equivalentes a facturas aquellos establecidos para tal
efecto por Ias legislaciones argentinas y paraguayas, y expresar como beneficiarfo a aquel ente
con quien se ha celebrado convenio y por ef cual el Banco ha expresado su no objecion.

6. Confe'ccién de las solicitudes de desembolsos.

Se ha observado en las Solicitudes de Desembolso analizadas, que en muchos ftems no se
consignan correctamente la fecha de no objecidn y la referencia de nota emitida por el Banco
estableciendo la misma, usualmente denominadas "CAR”.

Recomendacion

Sysw exire W cy;Wondtente al ftem respectivo.
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9. Exigencia de comprobantes validos a los contratistas
§

Se observé que la Entidad acept6 la entrega de comprobantes que no cumplen con 0s requisitos
legales vigentes (facturas emitidas con posterioridad al vencimiento de la Clave de Autorizacion de
Impresion) por parte de determinados contratistas; y que el BID ha rechazado el reintegro de
dichos gasfos hasta tanto le fuesen: presentados comprobantes en regla.

Recomendacion

Se recomienda la profundizacién de los co
inconvenientes.

efectuados a efectos de evitar este tipo de

%

Vo Ex#me’n Especial a Ja Entidad Binacional Yacyretad sobre Deuda Externa

! Resol. CGR N° 739/04
i Pagina 26

............‘.....Os......i.....’.O..O...........



jory

ooooo.osooooo‘ooooooooo

S0R0000OOGOGOIGACOSIOIGOIOSISDPOOYS

_ﬁ—

CAPITULO:

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA SEGUN AUDITORIA
EXTERNA

Vo oz ——

/ Examen Especial a la Entidad Binacional Yacyrets sobre Deuda Externa
Resol. CGR N° 739/04

Pagina 27




—— e ————

Unidad Ejecutora del Proyect

La Entidad Binacional YACYRETA fue creada por el Tratado de "“YACYRETA” celebrado el
3 de diciembre de 1973 entre la Republica del Paraguay y la Republica Argentina.

Dicho Tratado, cuya wgenma comenzd el 27 de marzo de 1974 con el canje de los

instrumentos de ratificacién por Ios representantes de ambos palses, comprende un capitulo
general y tres anexos, cuya descnpmén es la siguiente:

Anexo “A"  Estatuto de la Entidad Binacional Yacyret4

Anexo "B"  Descripcion general' de las instalaciones destinadas a la produccién de energla
eléctrica y al mejoramlento de las condiciones de navegabilidad y de las obras
complementarias pallfa el aprovechamiento del Rio Parana.

Anexo “C”

Bases financieras y <_1e prestacion de [os servicios de electricidad de YACYRETA.

El Anexo “B” fue modificado por Nota Reversal de fecha 30 de agosto de 1979. El Anexo
“A" fue parcialmente modificado por; Nota Reversales del 2 de diciembre de 1982.

La Entidad se rige por las nérrnas establecidas en el Tratado de YACYRETA, sus anexos y
los demas instrumentos diplométicc?s vigentes. Algunos aspectos incluidos en el Tratado son:
- La Entidad Binacional YACYRéTA fue constituida por Agua y Energia Eléctrica, Sociedad del

~Estado de la Republica Argentina, y por la Administracién Nacional de Electricidad — ANDE, de
la Republica del Paraguay, conigual participacion en el capital.

Tiene sedes en Buenos Aires, capital de la Republica Argentina y en Asuncidn, capital de la
Republica del Paraguay.

i

Las Altas Partes Contratantes tierien el condominio por partes iguales sobre las instalaciones
del aprovechamiento hidroeléctrico y sus obras auxiliares, asi como las que se realicen para el
mejoramiento de las condiciones de navegabilidad del Rio Parana (descriptas en el Anexo

“B"), lo gue no producira vanacnﬁm alguna en los limites entre los paises, establecidos en los
Tratados vigentes. i

La energia producida por el abrovechamiento hidroeléctrico sera dividida en partes iguales

entre ambos paises, con reconocimiento de derecho preferente de adquisicién de la energia
no utilizada, por el otro pais para su propio consumo.

Ambos paises se obligan a declarar de utilidad pUblica las areas necesarias para la instalacion
del aprovechamiento hidroeléctrico, obras auxiliares y su explotacion.

i

actualida Cgrwlentzor

s .
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Electricidzi?\d - ANDE, de la Republica del Paraguay y al Ministerio de Planificacién Federal,
Inversion IF’l[lblica y Servicios, de la Republica Argentina (M. P.F. I. P. ¥ S).

- Son é4rganos de administracién de la Entidad el Consejo de Administracién y el Comite
Ejecutivo constituidos por igual numero de nacionales de ambos paises. De acuerdo con la
Nota Reversal del 2 de diciembre de 1982, el Consejo de Administracién esta integrado por 8
miembros: y el Comité Ejecutivo por 2 miembros.

lNGENlERIAi\ Y DIRECCION — COSTO DIRECTO DE CONSTRUCCION

La descripcidn de los principales rubros, es la siguiente:
: En miles de USD

: 2003 2002
INGENIERIA Y DIRECCION
ESTUDIOS
Para las Obras Preliminares 1.544 1.544
Para Campamentos 913 913
Para la Obra Givil Principal 49.348 49.307
Para las Obras Complementarias de la Obra Civil Principal 4.972 4.972
Ex Comisién Mixta Técnica Paraguayo-Argentina de Yacyreta - Apipé 7.085 7.095
Para generadqres 93 a3
Para Adquisicidn de Inmuebles, Indemnizaciones y Relocalizaciones 19.032 19.032
Estudio de las|Crecidas 7.093 7.093
TOTAL ESTUDIOS 90.090 90.049
PROYECTOS]
Para las Obras Preliminares 79 79
Para Campamentos 8.392 8.392
Para Obras Civiles Principales 217.821 217.821
Para Relocalizaciones 22.638 22.638
TOTAL PROY‘;ECTOS 248.930 248.930
DIRECCION I:i)E OBRAS
Para las Obras Preliminares 31.821 31.822
Para Campamentos 25.332 25,332
Para la Obra Civil Principal 195.201 191.534
Para Relocaliqaciones 927 . 875
TOTAL DIRE?CION. DE OBRAS 253.281 249.563
§
MEDIO AMBIENTE 8.372 8.407
|
CONSULTORIAS OBRAS COMPLEMENTARIAS 32.380 30.013
TOT INGEI}II ECCION (A) 533.053 626.962
[ i e A '
<7 ' T,
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COSTO DIRECTO DE CONSTRUCCION
OBRAS PRELIMINARES '

Lado Argentino
Villas Permanentes

Equipamiento Villas
Caminos de Vinculacién y Accesos
Costo de transferencia de obras !

Lado Paraguayo

Villas Permanentes

Equipamiento Villas

Caminos de Vinculacién y Accesos
Puente Afa - Cué

Aeropuerto Ayolas

Centro Administrativo

- e i —

Total OBRAS PRELIMINARES ,
CAMPAMENTOS ‘

Lado Argentino ;

Construccion Etapa | - Permanentes -}Ituzaingé
Construccion Etapa Il - Permanentes - ltuzaingd
Construccién Etapa Il - Campamentos Temporarios
Equipamientos Etapa | - Permanentes - ltuzaing6
Equipamientos Etapa Il - Permanentes - Ituzaingd
Equipamientos Etapa |l - Campamentos Temporarios
Costo de transferencia de obras '

Lado Paraguayo i

Construccion Etapa | - Permanentes -lAonas
Construccion Etapa Il - Permanentes - Ayolas
Construccién Etapa Il - Permanentes ! San Cosme
Construccién Etapa Il - Campamentos Temporarios
Equipamientos Etapa | - Permanentesi - Ayolas
Equipamientos Etapa Il - Permanente$ - Ayolas
Equipamientos Etapa Il - Permanentes - San Cosme
Equipamientos Etapa Il - Campamentos Temporarios

Total CAMPAMENTOS

En miles de USD

2003 2002
102.972 102.972
4,595 4,595
5.356 5.356
(17.662) (17.662)
95.261 95.261
95.691 95,691
3.573 3.573
78.108 78.108
36.419 36.419
10.459 10.459
431 431
224.681 224.681
319.942 319.942
90.024 90.024
11.802 11.802
21.219 21.219
5.935 5.935
995 995
2.097 2.097
(92.055) (92.055)
40.017 40.017
84.422 84.422
15.010 15.010
12.311 12.311
6.981 - 6.981
2.669 2.669
250 250
407 407
2.874 2.874
124.924—124.924
164.941 _164.941

.
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En miles de USD

i 2003 2002
OBRA CIVIL PRINCIPAL
Trabajos y Cargos Generales 576.093 575,395
Presa Principal y Diques Laterales 345.712 345,681
Central 482.801 482.741
Vertedero sobre Brazo Principal 80.985 80.813
Vertedero sobre Braze Afia - Cua 85.220 85.211
Esclusa de Na!vegacién 82.448 82.440
Tomas para Riego 5126 5126
Equipos Pesados de Construccion 263.968 263.968
Total OBRA CIVIiL PRINCIPAL 1.922.353 1.921.375
OBRAS COMPLEMENTARIAS DE LA OBRA PRINCIPAL 16.178 16.178
ANA - CUA
Gastos Prelicitatorios 16 16
Consultorias | 4.292 4.265
Total Afia - Cué 4.308 4.281
EQUIPOS DE GENERACION
Turbinas ‘ 384.807 384,248
Generadores ; 247.223 248.080
|
Total EQUIPOS DE GENERACION 632.030 632,328
EQUIPOS ELECTROMECANICOS
Gruaas de ta Central 13.182 13.210
Equipamientos e instalaciones para la transferencia de peces 7.907 4.516
Compuertas p?ra los Vertederos y la Central 144.781 145.015
Transfonnadoires Principales 34.480 34.511
Barras Aisladas y Servicios Auxiliares 25.220 25257
Instalaciones para SF6 214118 214.436
Sistema de Protecciones 25.841 25.879
Tableros de c:?ntrol y sistema computac. 18.556 18.583
Equipamiento Mecanico y Eléctrico para la Esclusa de Navegacion 26.058 __ 26.555
Total EQUIPOS ELECTROMECANICOS /g% /j/ﬁl% 97.962
i P (A
[ FPEAG— —
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En miles de USD

‘ 2003 2002
ADQUISICION DE INMUEBLES E INﬁEMNIZACIONES PARA LA OBRA
|
Lado Argentino '
Inmuebles Bajo Cota de Seguridad | 35879 36.417
Otros Inmuebles para el Proyecto 17.386 17.266
Gastos Diversos 2.845 2.845
Retiro de Inmuebles 32 32
, 56.242 56.560
Lado Paraguayo t
Inmuebles Bajo Cota de Seguridad ! 33.925 28.862
Inmuebles para la Obra Civil Principal ! 132 132
Otros Inmuebles para el Proyecto 5.991 6.029
Gastos de Escrituracién de Inmuebles’ 254 254
40.302 35.277
Total ADQUISICIONES DE INMUEBLES E INDEMINIZACIONES PARA
LA OBRA , 96.544 91.837
RELOCALIZACIONES L
Lado Argentino l
Aspectos Socio - Econémicos i (2.341) (2.341)
Gastos Diversos i 2.413 1.496
Adquisiciones de Inmuebles ' 2.669 3.634
Obras para Reasentamientos, Poblaciones y Relocalizaciones 65.066 65.066
Obras Complementarias ) 098.949 76.036
Expropiaciones para Obras Complementarias 18.579 19.145
Retiro de inmuebles l 5 5
? 186.340 163.041
Lado Paraguayo :
Aspectos Socio - Econdmicos ¢ 4.077 4.077
Gastos Diversos t 523 520
Adquisiciones de Inmuebles 27.176 27176
Obras para Reasentamientos, Poblaciones y Relocalizaciones 33.408 33.408
Traslados fisicos de la poblacién - 270 270
Obras Complementarias 1 53.468 47 447
Expropiagiones para Obras Complementarias 18.367 17.653
‘ 137.287 130.549
(F' LS b
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i En miles de USD

2003 2002

Programas Ambientales

Calidad de Agua 3.251 3.251
Reservas y Bibdiversidad 5.656 5.656
Peces y Vida Acuética 298 298
Salud Publica 480 480
Rescate Arquéoldgico 223 223
Entrenamientos Ambientales 3 31
Estudios Especiales 33 33
Equipamientos 1 11
Otros | 445 113
Total ; 10.428 10.096
Total RELOCALIZACIONES 334.055 303.686
Total COSTO DIRECTO DE CONSTRUCCION (B) 4.000.474 3.962.530
TOTAL GENERAL (A) + (B) 4.633.527 4,589.492

e La disminucién de los montos de inversiones de algunos rubros de Equipos de Generacion
y Elecltromecénicos obedecen a reclasificaciones realizadas a la Cuenta Almacenes de la
Central.

e En Relocalizaciones de ambas margenes, a las Obras Complementarias se la subdividio
incluytléndose las Expropiaciones para las mismas.
CARGOS DIFERIDOS
La composicién de este rubro es la siguiente:

; En miles de USD

E 2003 2002
I
Cuenta de Explotacion , 291.172 16.848
Gastos Relacionados con Cota 83 1.339.133 1.025.696
Gastos Preopel‘rativos 1.164.021 1.164.021
| Subtotal 2794326  2.206.565
{Menos) '
Amortizacion ;i\cumulada 112.519 97.965
Total 2.681.807 2.108.600
) . v
4 \ .
~N

T
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GASTOS DE FINANCIACION

El detalle de los gastos financieros devengados derivados de los préstamos obtenidos son los
siguientes: ,

En miles de USD

) 2003 2002

PRESTAMOS INTERNOS {
Gobierno Argentino - Dio. 3450/79-R.A.:

Actualizacién 296.574 191.022

Intereses Devengados ! 859.812 859.812
Gobierno Argentino-Secretaria de Hacnenda RA.:

Actualizacién : 118.027 -36.131

intereses Devengados : 2.286.306 1.985.394
Gobierno Argentino-Secretaria de Energia del Ministeric de Economia-R.A.:

Actualizacion ' 473 53

Intereses Devengados ' 5.859 4.650
Gobierno Argentino-Ministerio de Relaciones Exteriores, Comergio
Internacional y Culto - Nota Reversal del 22-04-77;

Actualizacion . 2.921 -5.141

Intereses Devengados ‘ 125.848 103.831
Gobierno Argentino - Agua y Energia Eléctrlca

Intereses 924 924
Banco de |a Provincia de Buenos Alres Buenos Aires 1.650 1.650
Banco de la Provincia de Corrientes, Buenos Aires 62.188 62.008
Banco del Chaco, Buenos Aires ; _ 2.926 2.926
Banco de la Nacién Argentina, Buenos Aires 7.543 7.543
Caja Nacional de Ahorro y Seguro, Buenos Aires ' 490 490
Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Buenos Aires 10.570 10.408
Banco Nacional de Desarrollo, Buenos Aires 1.903 1.875
Banco Macro S.A., Posadas . 3.871 3.813
Banco de Crédito Argentino S.A., Buenos Aires 1.261 1.242
Banco Nacional de Desarrollo- Chase Manhattan Bank 10.823 10.823
Banco Rio de la Plata S.A., Buenos Aires 778 767
Banco Francés S.A., Buenos Aires | 78.785 78.947
Banco de Galicia S.A., Buenos Aires 12 12
Proveedores, Contratistas y Otros 339.795 319.512
Diversos : 1.428 546
Total PRESTAMOS INTERNOS : 4.220.767 3.606.974

W
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PRESTAMOS EXTERNOS

Intereses y Comisiones Devengados:

Por Prestamos a Larqo Plazo

Amsterdam Rotterdam Bank NV, Amstardam

Morgan Guara:nty Trust Company of New York, New York

The Bank of Tokyo Ltd., Tokyo

Banco Interamericano de Desarrollo - BID, Washington DC (Incluye ajuste
de capital) |

The Dai-Ichi Kangyo Bank Ltd., New York

The Bank of Tokyo Ltd., Panama

Banco di Roma SpA., New York

Société Générale, Panama

Lloyds Bank PLC, Londres

Banqué Nationale de Paris, Paris

Manufacturers Hanover Trust Company, New York

Commerzbank Aktiengeselishaft, New York

Arab Latin American Bank - Arlabank, Lima

Banco do Braﬁil S.A. (CACEX), Rio de Janeiro

instituto Mobiliare italiano, Roma

Banca Nazionale del Lavoro, New York

Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento - BIRF, Washington DC
{Incluye ajuste de capital)

Export-Import Bank of The United States, Washington DC
Natexis Banqué y Otros, Paris

Export Develobment Corporation, Canada

The Bank of New York, New York (Refinanciacion afio 1987)
Mitsubishi Corporation, Tokio

The Bank of Tokyo Ltd.

Berliner Bank |

Export-Import Bank of Japan y Ofros, Tokyo

Banqué Sudameris

Siemens (Braslil)

Banqué Paribas - Banqué Nationale de Paris (B.N.P.), Paris
Mediocrédito Centrale

Kreditanstalt Fiir Wiederaufbau (KFW)

Diversos :

Total PRESTAMOS A LARGO PLAZO (A)

En miles de USD

2003 2002
9.881 9.881
202,373 202.373
19.972 19.972
746.740 707.028
413 413
279 279
139 139
542 542
562 562
280 290
964 964
1.274 1.274
561 561
2.787 2.767
59.406 58.773
3.458 3.458
522276 513.330
277.593 263.668
33.573 33.438
36.326 34.217
164.631 164.631
7.910 7.910
19 19
5.631 5.204
104.811 99.084
15.671 14.327
20.849 19.320
11.218 10.667
2,759 2.395
4.726 4.146
64.400 63.879
2.321.915 2.245.511
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Por Prestamos a Corto Plazo
Banca Unione di Crédito, Lugano
The Dai-lchi Kangyo Bank Lid., New York
The Bank of Tokyo Ltd., Panama
Crédit Commercial de France, Paris t
Banco di Roma SpA., New York i
Crédit Lyonnais, Paris
Morgan Guaranty Trust Company of New York, New York
The Mitsubishi Bank Ltd., New York
Société Genérale, Panama ‘
Barclays Bank International Ltd., Londres
Lloyds Bank PLC, Londres
Banqué Nationales de Paris, Paris
Manufacturers Hanover Trust Company, New York
Commerzbank Aktiengesellshaft, New York
Arab Latin American Bank - Arlabank, Lima
Amsterdam Rotterdam Bank NV, Amsterdam
Proveedores de Equipos
Total PRESTAMOS A CORTO PLAZC (B)
Total PRESTAMOS EXTERNOS (A)+(B)

1

Compensacién por Aportes de Capital

Actualizacion del Capital Integrado (Nota Reversal del 22-04-77)
Actualizacion del anticipo a la Republica del Paraguay (N. R. 09-01-92)
Actualizacién de Compensaciones, Retribuciones y Utilidades
Diferencias por Conversién |

Ingresos derivados de colocaciones temporarias de fondos
1

Total de GASTOS DE FINANCIA CIQN
!

!
}
!

En miles de USD

2003 2002
340 340
8.873 8.873
5.938 5.938
7.628 7.628
2.939 2.939
13.056 13.056
8.785 8.785
882 882
10.370 10.370
4.075 4.075
10.159 10.159
4913 4913
17.321 17.321
20.874 20.874
11.013 11.013
1.248 1.248
11.364 11.364
139.778 139.778
2461693  2.385.289
217.659 217.659
60.939 53.331
(2.421) 3.611
9.046 (9.474)
(205.708) (256.489)
(185.365) (166.616)
(105.550) (157.978)
6.576.910 _ 5.834.285
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CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA

ANTICIPOS OTORGADOS
El saldo de los anticipos otorgados se compone de la siguiente manera:

‘ En miles de USD
i 2003 2002

Contratistas |
Costo Directo de Construccion
Obras Preliminares 6 1"
Relocalizaciones 710 905
Equipos Electromecanicos 6.215 9.177
Equipos de Generacién _ 0 4.769
Obra Civil Principal ‘ 49.956 41.234
i 56.887 56.096
ingenieria y Direccion
Obras Complementarias 3.556 739
Medio Ambiente 4 4
3.560 743
Gastos de Explotacion 271 324
Proveedores | 4 19
Total ANTICIP}OS OTORGADOS 60.722 57.182

ACREEDORES FINANCIEROS

De acuerdo a'las condiciones contractuales de cada uno de los préstamos, en el corto plazo ios
vencimientos previstos originalmente son los siguientes:

| En miles de USD

| 2003 2002
A) Capital adeudado por Prestamos a Large Plazo: {Porcion Corriente)
Locales :
Banco de la Provincia de Corrientes, Buenos Aires 3.289 3.289
Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Buenos Aires 2.999 2.999
Banco Naciona! de Desarrollo, Buenos Aires 509 509
Banco Rio de la Plata S.A., Buenos Aires 205 205
Banco Macro S.A., Posadas 1.064 1.064
Otros 15.632 10.891

| »

Del Exterior :
Export-Import Bank of Japan y Otros Y - 47.116 53.899
Banco Interamericano de Desarrollo-BID, Washington, DC \‘ 38.637 36.075
Banco Intﬂ:mﬂcipnal de Reconstruccién y Fomento-BIRF, Washington, DC 22.044 30.128

.............................‘................l
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Istituto Mobiliare Italiano, Roma : 7.118 7.118
Gesenschaft Berlin-Ex Berliner Bank 3.656 2,034
Banqué Paribas-Banque Nationale de Paris 8.013 5.342
Export-Import Bank of the United Statés, Washington, DC 69.649 46.433
Export Development Corporation, Canada 14.245 9.496
Mediocrédito Centrale 319 177
Kreditanstalt Fir Wiederaufbau (KFW) 2.714 1.669
Bangué Sudameris 11.691 7.794
Natexis Banqué y Otros, Paris ! 1.424 1.424
! 250.324 220.546

B) intereses sobre prestamos i

Locales ]

Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Buenos Aires 413 249
Banco de la Provincia de Corrientes, Buenos Aires 453 273
Banco Nacional de Desarrollo, Buenos Aires 70 42
Banco Macro S.A., Posadas 146 88
Banco Rio de la Plata S.A., Buenos Aires 28 17
Banco Frances S.A., Buenos Aires 48 0
Otros ! 1.275 957

Del Exterior i
Banco Interamericano de Desarrollo-BID, Washington, DC 4.029 4124
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento-BIRF, Washington, DC 1.812 2.641
Natexis Banqué y Otros, Paris 501 366
Istituto Mobiliare !taliano, Roma : 1.427 794
Bank Gesell Schaft Berlin-Ex Berliner,Bank 1.051 580
Kreditanstalt Fiir Wiederaufbau (KFW) 1.324 575
Mediocrédito Centrale 907 536
Export-Import Bank of the United States Washington, DC 29.608 15.680
Siemens Brasil 1.945 1.584
Export Development Corporation, Canada 4.826 2717
Sudameris 3.047 1.703
Banqué Paribas-Banqué Nationale de Paris (B.N.P.), Paris 1.274 722
Export-Import Bank of Japan y Otros, Tokyo 3.108 5.733
57.290 39.381

C) Comisiones y Otros :
Banco Interametricano de Desarrollo- BlD Washington, DC 92 0
Siemens Brasil : 490 496
Otros ! 327 320
' 909 816
260.743

Total ACjEDOREs F|NANC|ER; V 308.523
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CONTRALORIA GENERAI. DE LA REPUBLICA

__*_

FUENTES DE FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO
Recursos Locales

- Fondo‘s de la Secretaria de Energia — Republica Argentina

Por Decreto N° 3450 del mes de diciembre de 1979 se aprobd un préstamo a fa Entidad
por parte del Gobiemo Argentino a efectos de financiar parte de las inversiones del
Proyecto con los recursos provenientes de los fondos del EI Chocén — Cerros Colorados,

Alicopd y Nacional de Grandes Obras Eléctricas, ...". A su vez en el e,rerc:c:o 1993 se firmo
un Convenio de Prestamos por USD 25.000.000 destinados a financiar inversiones de
obras,..”.

|

- Fondos de la Secretaria de Hacienda — Republica Argentina

A pari‘ir del ejercicio 1983 se recibieron fondos de la Secretaria de Hacienda de la
Republica Argentina en las condiciones estipuladas por el Decreto N° 612/86,..."

| : .
- Tesoro Nacional Argentino

E! Tesoro Nacional Argentino ha dado un crédito a la Entidad dentro del marco del Plan
Financiero Republica Argentina (Plan Brady). Ademas, ha efectuado desembolsos para
cancelar obligaciones financieras externas y para ef pago de retiros voluntarios.

- Financiamiento de equipos de origen argentino

El Decreto N° 311/79 del Poder Ejecutivo de la Republica Argentina, conforme a las
normas contenidas en la Resolucion OPRAC 1 de la citada Institucién, ha autorizado el
redescuento de letras en las condiciones que se detallan en dicho decreto. Asimismo, se
utiliza esta misma linea de crédito para financiar el 85% de las provisiones argentinas de
todos los Contratos Electromecanicos.

- Bancos Locales

£l 30 'de junio de 1989 fue suscripto un Convenio de Crédito con el Banco Nacional de
Desarrollo, Buenos Aires como agente, el Chase Manhattan Bank N.A., Sucursal Buenos
Aires como co-agente y un sindicato de bancos argentinos, por un monto de A 408.500.000
(Austra!es argentinos cuatrocientos ocho miflones quinientos mil) a valores del 29 de
diciembre de 1988, ajustables de acuerdo con lo dispuesto por la Comunicacion "A” 914
del Banco Central de la Republica Argentina destinados a financiar los anticipos en
moneda de los Contratos Y-E 1 “T” (Turbinas), Y-E 5 (Compuertas para los Vertederos y la
Central) e Y-E 15 (Equipamientos Electromecanico para la Esclusa de Navegacion).

Por otra parte el Banco Frances S.A. y otros, oforgaron a la Entidad en 1987 un préstamo
de USD 190.000.000, con una eventual ampliacién de USD 40.000.000.

Una parte de este crédito ha sido utilizada para cancelar el préstamo de USD 80.000.000
del mismo Banco y los intereses que se adeudaban y el saldo se utiliza para financiar
. _mverSf nes de fas obras. .

- &2 b
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Autogeneracion

El periodo de construccién se superpone con la puesta en operacién comercial de las
unidades generadoras. Los recursos recaudados por venta de energia son destinados a la
financiacién del Proyecto y gasltos operativos.

Aporte de Capital t
Estan pendientes de aporte -aproximadamente USD 69.209 miles a valores actualizados.

Recursos Externos

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El BID ha otorgado a la Entidad tres préstamos para financiar parte de las inversiones en la
obra civil principal, gastos de consultaria y gastos financieros de dichos prestamos. El
primero data del afio 1979 por un monto de USD 210.000.000; el siguiente fue suscripto en
noviembre de 1988 por un monto de USD 250.000.000; mientras que el tercero fue firmado
el 2 de abril de 1990 por USD 250.000.000.- A su vez, el 26 de enero de 1994, se suscribié
el Convenio de Préstamo 760/0OC-RG con el mismo Banco, por un monfo de USD
130.000.000 destinados integramente a financiar las Obras Complementarias
(Relocalizaciones y Medio Ambiente),...”.

Republica Argentina/Banco Internacionali de Reconstruccién y Fomento (BIRF)

En 1979 el BIRF otorgé a la Republica Argentina un préstamo por USD 210.000.000 para
fa financiacion de la obra civit principal y gastos de consultaria, una parte del cual fue
represtado a la Entidad por un monto de USD 208.500.000 mediante contrato subsidiario
del mismo afio. A su vez en noviembre de 1988 el Banco Mundial otorgé otro préstamo a la
Republica Argentina por un monto de USD 252.000.000, ef cual ha sido represtado a la
Entidad mediante contrato subsidiario por un monto de USD 250.000.000, para financiar
los mismos contratos conceptos que el anterior.

Ademas, el Banco Mundial, ef 16 de diciembre de 1992, otorgé a la Republica Argentina ef
préstamo 3520-AR por un monfo de UUSD 300.000.000, ef cual ha sido represtado a la
Entidad por US 289.000.000, para financiar idénticos conceptos que los anleriores y
estudios de reasentamientos y manejo ambiental, y de participacién privada en la Entidad,
A su vez, por préstamo 2854-AR el Banco Mundial otorgé otro préstamo de USD
130.870.068 para financiar inversiones en obras.

Créditos de Agencias de Exportacion

En el esquema financiero del Proyecto prevé financiar ef 85% del valor de las provisiones
extranjeras de todos los contratos electromecénicos y de los equipos de construccion de
origen extranjerc a través de Créditos de Agencia de Exportacion.

Los ¢réditos concgrtados %1 de d:c:embre -deé 2003 soi’las s:gu:entes
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— * —
|
Export-Import Bank of The United States usD 400.000.000
Natexis Banqué y Otros uso 28.050.000
Istituto Mobiliare Italiano usD 35.000.000
Export Development Corporation $CDN 86.400.000
Istituto Mobiliare ltaliano usD 33.000.000
Export-Import Bank Of Japan YEN 9.541.268.848
Banqué Sudameris usb 33.124.000
Export-Import Bank Of Japan/Banco de la Nacién Argentina  YEN 19.103.695.722
Berliner!Bank DM 25.617.461
Berliner Bank usD 6.500.000
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW) DM 17.808.350
Kreditanstalt Fiir Wiederaufbau (KFW) DM 3.142.650
Mitsubishi Corporation YEN 3.300.000.000
Banqué'Paribas FF 122.422.199
Mediocredito Centrale Credito de Ayuda Italiano Lit 2.475.011.594

Mediocredito Centrale UsD 34.476.000
- Bancos Comerciales extranjerbs y Proveedores Externos
A fin é!e completar el 100% de financiamiento de los contratos electromecanicos y de fos

equ:pos de construccién de origen extranjero, la EBY cuenta con crédifos a mediano plazo
s con bancos comerciales del exteri frectamente por 10s proveedores.

€<r
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO - BID
COMPOSICION DE LA DEUDA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
. {EN MILLONES DE USD)

PRESTAMO N° 346/0C-RG |
Recursos recibidos para ﬁnénciar inversiones 210,0
Amortizacién de Capital | | (263.8)
Diferencia de cambio al cierrie 53,8
Total deuda al 31 de diciembre de 2003 0,0

! , o . .
La diferencia de cambio surge en razén de que los ingresos se contabilizan segun la cantidad de
délares equivalentes a los fondos recibidos en las distintas monedas.

PRESTAMO N° 555/0C-RG

Recursos recibidos para financiar inversiones 250,0
Ajuste de Capital .i 40,2
Amortizacién de Capital ‘ (190,7)
Total deuda al 31 de diciemt;re de 2003 99,5
PRESTAMO N° 583/0C-RG -
Recursos recibidos para ﬂnénciar inversio}\es . }Q‘*— 250,0
Ajuste de Capital " - : 21,1
Amortizacién de Capital i (149,3)
Total deuda al 31 de diciemfure de 2003 121,8

PRESTAMO N° 760/0C-RG

Recursos recibidos para financiar inversiones 36.4
Ajuste de Capital ' 2,5
Total deuda al 31 de diciembre de 2003 38,9

Obs.: No s& tiene informacién respecto a los movimiento s préstamos externos.
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CONTRALORIA GENER‘IAL DE LA REPUBLICA

BANCO INTERAMERICANO DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO - BIRF
I COMPOSICION DE LA DEUDA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(EN MILLONES DE USD)

PRESTAMO N° 1761-5 AR

|
Recursos recibidos para financiar inversiones 208,6

Ajuste IFondo Comun en Monedas 36,9
Diferencia de cambio 0,1
Subtotal 2456
Amorti%zaciones de Capital 2456

Total dpuda al 31 de diciembre de 2003 0.0

PRESTAMO N° 2998 - AR

Recursios recibidos para financiar inversiones 250,0
Ajuste Fondo Comun de Monedas 15,9
Amorti:lzacién de Capital (265,9)

Total deuda al 31 de diciembre de 2003 0,0

PRESTAMO !l\l °3520- AR

Recursos recibidos para financiar inversiones 2990
Ajuste Fondo Comun de Monedas (22,8)
Amorti!zacién de Capital (118,1)

Total deuda al 31 de diciembre de 2003 160,1

PRESTAMO }V” 2854 - AR

Recursos recibidos para financiar inversiones 1231
Ajuste :Fondo Comun de Monedas (6,2)
Amortizacién de Capital (116,9)

Taotal deuda al 31 de diciembre de 2003 0,0

%@/A@
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CAPITULO:

OBSERVACIONES FINALES
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CONTRALORIA GENERJIRL DE LA REPUBLICA

A. Considerando que el Anexo “C” del Tratado de Yacyretd, se establece las "Bases
Financieras v de Prestacién de los Servicios de Electricidad de Yacyretd', en el ITEM Ill - COSTO
DEL SERVICIO DE ELECTRICIDAD, de cuyo concepto menciona que: “...efl costo def servicio de
electricidad estard compugsto por las siguientes partes anuales: | N
.

1. 'El monto necesario para el pago, a las partes que constituyen Yacyrets, de
utilidades del|doce por ciento anual sobre su participacion en el capital integrado, de acuerdo con
el parrafo 2 del Articulo 2° del Estatufo (Anexo “A”).

.2 El monto necesario para el pago de las cargas financieras de los préstamos
recibidos.
1
3. ' El monto necesario para el pago de fa amortizacion de los préstamos recibidos.
§ .
1.4 . EI monto necesario para el pago a A. y E y a ANDE, en partes igualqe{s, a tftulo de

resarcimiento de la fotalidad de sus gastos propios relacionados con Yacyretd, calcufados en 166
dolares de los Estados Unidos de América por gigawatt-hora generado y medido en la central
eléctrica.

i.s. ' El monto necesario, para el pago de la compensamén total en razén del territorio
inundado, de acuerdo con el Capltulo 1V del presente anexo.

fiL6. ~ El monto necesario, cargado a la energla vendida a las entidades del pais cuya Alta
Parte Contratante adquiera energla cedida por la otra Alta Parte Contratante, para el pago de las
compensaciones previstas en el Capitulo V del presente Anexo.

.7 . El monto necesario para cubrir los gastos de explotacion.

i.8. . El monto del saldo, positivo o0 negativo, de la cuenta de explotacién del ejercicio
anterior...”, sm embargo, en los informes financieros emitidos por la Entidad demuestran que la
mversuﬁn es financiada por el Gobierno Argentino, siendo avalista por el resto de la deuda la cual,
una vez cancelada dichos compromisos por el Gobierno Argentino, podria generar una mayor
participacion en el financiamiento que a |a fecha del cierre del balance llega a un 76%. Por lo que
se pasaria por alto parte de lo establecido en dicho anexo, por tanto, la Entidad debera presentar
informe con las documentaciones respecto a las observaciones referidas precedentemente.

[

B. Del analisis de la composicién de la deuda de la Entidad Binacional Yacyreta, surge
conforme a los documentos puestos a disposicion de esta Auditoria, que los créditos registrados
bajo la cuenta “Organismos Internacionales” BID y BIRF contaron con la aprebacién y el
conocnmlento del Gobierno Paraguayo; sin embargo, no se tiene informacién y documentacion
respecto a l6s demas compromisos registrados bajo la cuenta “Bancos Privados del Exterior” y
“Bancos Locales y Otros”, que hayan sido aceptado y reconocido por el Gobierno Paraguayo,
como asi también, de las condiciones por las que fueron realizadas y el destino que fueron dadas
a los fondos provenientes de los prestamos tramitados por el Gobierno Argentino y que fueran

nsferidos ‘o tramita a favor dela Entid | Yacyreta.
7 : ame sp
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Es nuestro informe.

’ é E
Econ. ROBERTO CAREAGA TINTEL
Auditor i

I

1

|
[

i

eljrero de 2005

Llc ORGE NIELLA

At [l o

Lic. RAQUEL SANABRIADE CANDIA
Directoria General
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